Bokslutskommuniké
januari - december 2014

PERIODEN 1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2014
e Nettoomsittning 97,3 Mkr (84,1 Mkr)

e Systemintékter 66,3 Mkr (54,9 Mkr)

e EBITDA 28,9 Mkr (20,5 Mkr)

o EBITDA-marginal 29,7 % (24,4 %)

e EBIT 16,8 Mkr (10,7 Mkr)

e Resultat efter skatt 10,2 Mkr (8,5 Mkr)

e Resultat per aktie fore utspadning 0,19 kr (0,17 kr)

e Kassaflode frén den 16pande verksamheten 45,2 Mkr
(34,1 Mkr)

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Formpipe.

PERIODEN 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2014
e Nettoomsittning 342,4 Mkr (294,1 Mkr)

e Systemintikter 221,6 Mkr (197,1 Mkr)

e EBITDA 78,2 Mkr (64,6 Mkr)

e EBITDA-marginal 22,8 % (22,0 %)

e EBIT 33,5 Mkr (27,3 Mkr)

e Resultat efter skatt 18,0 Mkr (15,8 Mkr)

e Resultat per aktie fore utspadning 0,34 kr (0,30 kr)

e Kassaflode fran den 16pande verksamheten 76,8 Mkr
(74,6 Mkr)

okt-dec jan-dec
(Mkr) 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 97,3 84,1 342,4 2941
varav repetitiva intékter 40,2 37,6 168,7  146,3
EBITDA 28,9 20,5 78,2 64,6
EBIT - exklusive forvarvsrelaterade kostnader 16,8 10,7 34,6 27,3
EBIT 16,8 10,7 33,5 27,3

KOMMENTAR FRAN KONCERNCHEFEN

Vi avslutar ett bra Gr med ett riktigt bra sista kvartal,
det hittills starkaste i bolagets historia. En stor mdngd
nya affdrer, vunna ramavtal och forlingda uppdrag hos
befintliga kunder. Det dr extra glddjande att notera
framgdangarna inom e-arkiv och Life Science.

For saudl heldr som kvartal sa stérker vi samtliga om-
sdttnings- och lonsamhetstal. Var omsdttningsékning
pa 16 % genererar en lonsamhetsokning (EBITDA) pa 21
% for helaret, och 41 % for kvartalet, vilket pavisar skal-
barheten i var affdrsmodell. Detta dstadkoms samtidigt
som vi 6kat vara operationella kostnader genom att in-
vestera 1 uppbyggnad av egen leveransorganisation 1
Sverige samt etablera verksamheter i USA och Neder-
ldnderna.

Vi ser dessutom att det fortsatt finns orealiserad pot-
ential i var verksamhet, framst avseende lonsamhetsfor-
bdttringar 1 vara omraden for danska kommunmark-
naden, e-arkiv och Life Science. Vi har under senare de-
len av 2014 forbdttrat samtliga dessa omrdden och rdk-
nar med en fortsatt positiv utveckling.

Omrddet for e-arkiv har vi under lang tid forvdntat oss
mer av. Under fjdrde kvartalet har vi gjort ett par affa-
rer inom omrddet men framforallt ér det vdrt att notera
att det forsta avropet pd SKL Kommentus Inkdpscen-
trals (SKI) ramavtal nu har genomférts och att det var

vi som vann den affdren (Mélndals kommun). Detta
skulle kunna vara startskottet for att kommuner bérjar
investera i e-arkiv pa allvar.

Vi kan aterigen konstatera att var affdrsmodell med en
stor andel repetitiva intdkter genererar ett starkt kassa-
flode fran den lépande verksamheten (77 Mkr). Vi har
under aret planenligt amorterat pd vara lan och net-
toskulden uppgdr nu till 117 Mkr (142 Mkr).

Sammanfattningsvis sd dr 2014 ett bra ar ddar vi fram-
gangsrikt kombinerat forbdttrad lonsamhet med att po-
sitionera oss for ett dnnu bdttre 2015.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERI-
ODEN OKTOBER — DECEMBER 2014

ORDER FRAN SVENSK MYNDIGHET

1 oktober

Formpipe far order avseende ECM-produkten W3D3 fran
en svensk myndighet. Det totala ordervirdet uppgar till
1,1 MKkr.



ORDER FRAN SVENSK KOMMUN

2 oktober

Formpipe far tilliggsorder avseende ECM-produkten
W3D3 frén en storre svensk kommun. Det totala order-
vardet uppgar till 3,8 Mkr och bestar uteslutande av li-
cens- och underhéllsintikter.

ORDER FRAN DANSK MYNDIGHET

31 oktober

Formpipe tecknar avtal med Styrelsen for Arbejdsmarked
og Rekruttering gillande produkten TAS for Grants Ma-
nagement. Det totala ordervirdet uppgér till 3,3 Mkr un-
der en fyradrsperiod.

ORDER FRAN SVENSK KOMMUN

21 november

Formpipe far tilliggsorder avseende ECM-produkten
W3D3 frin en svensk kommun. Det totala ordervardet
uppgar till 1,5 Mkr.

FORMPIPE LEVERANTOR PA RAMAVTAL

27 november

Formpipe viljs som leverantér pa Kriminalforsorgens
(Danska kriminalvirden) ramavtal géllande IT-tjanster.
Ramavtalet giller for fyra ar och det totala virdet upp-
skattas till 35-45 miljoner DKK.

ORDER FRAN NACKA KOMMUN

4 december

Nacka kommun meddelade, genom ett tilldelningsbeslut,
att man avser teckna avtal med Formpipe gillande ECM-
produkten Platina. Efter avtalssparren om 10 dagar teck-
nades avtalet. Affarsvirdet for Formpipe géllande licens-
och underhéllsintakter uppgar till 2,8 Mkr 6ver en fyra-
arsperiod.

ORDER FRAN SVENSK KOMMUN

8 december

Formpipe far tilliggsorder avseende ECM-produkten
W3D3 frin en svensk kommun. Det totala ordervardet
uppgar till 3,7 MKkr.

ORDER PA E-ARKIV SOM MOLNTJANST

11 december

Formpipe far order fran Specialpedagogiska skolmyndig-
heten géllande Long-Term Archive for digitalt 1angtidsbe-
varande. Det totala ordervardet uppgar till 1,3 Mkr och
intdkterna periodiseras over avtalsperioden om tva ar.

FORLANGT AVTAL MED SKATTEVERKET

15 december

Skatteverket forlanger sitt support- och underhallsavtal
gillande ECM-produkten Platina. Det totala virdet for
Formpipe uppgér till 13,7 Mkr och intdkterna periodise-
ras Over avtalsperioden om fem &r.

ORDER FRAN SVENSK KOMMUN

18 december

Formpipe far tilliggsorder avseende ECM-produkten
W3D3 frén en svensk kommun. Det totala orderviardet
uppgar till 1 Mkr.
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ORDER FRAN SVENSK MYNDIGHET

18 december

Formpipe far tilliggsorder avseende ECM-produkten
W3D3 frén en stor svensk myndighet. Ordern utokar
myndighetens befintliga anvindande av W3D3 som
molntjanst, det totala ordervardet uppgér till 1,5 Mkr och
intdkterna periodiseras over avtalsperioden om tre ar.

ORDER FRAN DANSK MYNDIGHET

19 december

Formpipe far en tilldggsorder fran en dansk myndighet
géllande produkten Digital Post by Formpipe samt ut-
veckling av en e-férvaltningslosning. Det totala ordervér-
det uppgar till 8,9 Mkr.

ORDER FRAN SVENSK MYNDIGHET

19 december

Formpipe far order avseende ECM-produkten Platina
fran en svensk myndighet inom totalférsvaret. Det totala
ordervardet uppgar till 1,7 Mkr.

ORDER FRAN DANSK KOMMUN

19 december

Hvidovre Kommune och Formpipe skriver avtal gillande
implementation och wunderhall av ECM-produkten
Acadre. Avtalet géller for fyra ar och ordervardet uppgar
till 5,3 Mkr.

FORMPIPE FAR LIFE SCIENCE-ORDER

19 december

Fresenius Kabi har tecknat avtal gillande Platina QMS for
att hantera och effektivisera sin kvalitetsdokumentation.

ORDER FRAN DANSK KOMMUN

19 december

Formpipe far tilliggsorder avseende ECM-produkten
Acadre frdn en dansk kommun. Det totala ordervirdet
uppgar till 1 Mkr.

ORDER FRAN DANSK MYNDIGHET

22 december

Formpipe far tillaggsorder gillande Grants Management-
produkten TAS fran en dansk myndighet. Det totala or-
dervirdet uppgar till 2,2 Mkr.

ORDER FRAN DANSK MYNDIGHET

22 december

Formpipe far tillaggsorder gillande Grants Management-
produkten TAS fran en dansk myndighet. Det totala or-
dervirdet uppgar till 1,8 Mkr.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERI-
ODENS UTGANG

FORNYAT AVTAL MED DANSK MYNDIGHET

16 januari

NaturErhvervstyrelsen (danska jordbruksverket) férnyar
fem ramavtal gillande vidareutveckling, konfigurering,
support och underhéll gillande Formpipes Grants Mana-
gement-produkt TAP. Affirsvirdet uppskattas till 250
Mkr 6ver en fyradrsperiod.



MARKNAD

Formpipe adresserar marknaderna for offentlig sektor i
Sverige och Danmark samt den internationella mark-
naden for Life Science. ECM ar enligt Radar Group ett
fortsatt hogt prioriterat investeringsomréde for foretag
och organisationer. Den danska och svenska licensmark-
naden for ECM-programvara kommer, enligt analysfore-
taget Gartner, att uppga till cirka 840 (800) miljoner kro-
nor ar 2014 — en tillvaxt pé 4,7 procent frén 2013.

Tillvaxten drivs till stor del av organisationers och fore-
tags omfattande behov av att effektivisera sin verksam-
het, uppfylla lagkrav och regelverk. Drivkrafterna tende-
rar att kontinuerligt starkas i samband med en sténdigt
okande informationsméangd. ECM fortsatter att vara ett
sarskilt hogt prioriterat omrade i offentlig sektor.

OFFENTLIG SEKTOR

ECM-marknaden for offentlig sektor dr 6ver tid mindre
konjunkturkénslig 4n ménga andra branscher dd man
kontinuerligt behover investera i effektiva e-forvaltnings-
16sningar. I Europa blir befolkningen allt dldre, allt farre
forsorjer allt fler och samtidigt férvintas en standardok-
ning i vélfirden. Nya tekniker och digitala kanaler ar dar-
for viktiga komponenter for att 6ka tillganglighet, pro-
duktivitet och kvalitet. ECM-l6sningar ar sedan linge ett
framgangsrikt och viktigt medel for effektiviseringar i of-
fentlig forvaltning — de gar under begreppet e-forvalt-
ning.

Kostnaderna for IT ar en av de storsta posterna i offentlig
sektor bade i Sverige och i Danmark. IT &r ett viktigt me-
del for att hoja kvaliteten och servicenivan till medbor-
garna och utvecklingen av e-forvaltningen star hogt pa
den forvaltningspolitiska agendan. Bade Formpipe och
externa analysforetag bedomer att behovet av effektivare
forvaltning kommer att leda till att offentlig sektor forts-
dtter att investera i befintliga eller nya ECM-produkter
och l6sningar. Andelen offentliga verksamheter med bud-
get for ECM okar fran ar till r. Trenden gér mot att kost-
naderna for 16pande drift reduceras genom exempelvis
outsourcing, s att medel frigors for e-forvaltningsut-
veckling. Som ett led i detta gér trenden dven mot att in-
vesteringar i allt hogre grad finansieras i verksamhets-
budgeten — ECM-16sningar har gatt fran att vara en IT-
fraga till att bli en strategisk verksamhetsfraga.

UTMANINGAR/DRIVKRAFTER OFFENTLIG SEK-
TOR

De offentliga forvaltningarna i Europa star infor utma-
ningen att forbattra effektiviteten, produktiviteten och
kvaliteten i sina tjanster. ECM-produkter och 16sningar
hjalper de offentliga forvaltningarna att handskas med
utmaningar s som:

- Alltmer pressade ekonomiska forutsattningar.

- Okat krav pa forbéttrad tillgéinglighet, teknik och ser-
viceniva.

- En é&ldrande befolkning gor att skatteunderlagen

minskar samtidigt som efterfrdgan pa kvalitetstjans-
ter okar.

- Okande krav pa transparens, lagar och regler styr vil-
ken information som ska vara tillganglig.

O Formpipe.

LIFE SCIENCE

Inom privat sektor dr Formpipe starkt fokuserat pa att bli
en etablerad leverantor av tjanster och produkter gil-
lande kvalitetsledning och regelefterlevnad (compliance)
for Life Science-branschen. Denna bransch har likt of-
fentlig sektor hogt stillda regulatoriska krav. Marknaden
styrs av regelverken fran FDA (U.S. Food and Drug Admi-
nistration) och EMA (European Medical Agency) vilket
gor branschen landsoberoende och 6ppnar darmed upp
en exportmarknad som ir ldngt storre dn bolagets nuva-
rande huvudmarknader.

Marknaden for ECM-produkter mot Life Science-bran-
schen bedoms vixa bland medelstora bolag (200-1 000
anvandare) di dessa gir emot att anvidnda samma effek-
tivitetshgjande verktyg som de stora, traditionella lake-
medelsbolagen. Bland de stora bolagen (> 1 000 anvin-
dare) gar trenden mot att byta ut flera olika lokala system
mot integrerade helhetslosningar som ger béttre 6ver-
blick och minskar kostnaderna for férvaltning och under-
héll. Tillvaxten for compliance-tjanster 6kar och tjanste-
leverantorerna far en viktig roll nar bolagen implemente-
rar digitala kvalitetssystem for att uppfylla nédviandiga
krav.

FRAMTID

Formpipe ir ledande leverantér av ECM-l6sningar i Sve-
rige och Danmark. Styrelsen anser att bolaget ar vil po-
sitionerat for att med fortsatt god lI6nsamhet kunna ut-
veckla och stiarka bolagets position. Bolaget anses ha goda
mojligheter att utnyttja sina erfarenheter fran framgang-
arna inom offentlig sektor i Sverige och Danmark, som in-
ternationellt anses som foregangslander inom effektiv of-
fentlig forvaltning, for att adressera nya marknader och
kundsegment. Med vilinvesterade produkter, erfarenhet
fran offentlig sektor och mojligheter till fortsatt effektiv
produktutveckling ser bolaget mdjligheter att adressera
efterfragan pa EU-nivi som med 6kade regulatoriska krav
antas Oka sina investeringar kommande &r. Bolaget foku-
serar utover offentlig sektor pa Life Science-branschen
vilket ar ett segment som likt offentlig sektor ar hért styrt
av regulatoriska krav. Bolaget har utvecklat ett mycket
konkurrenskraftigt erbjudande till denna bransch. Life
Science-branschen lyder under samma regulatoriska krav
oavsett geografisk tillhorighet vilket skapar en mycket
stor internationell marknad. Bolagets strategi med fokus
pé offentlig sektor och Life Science skapar goda forutsitt-
ningar att effektivt kunna utveckla marknadsledande er-
bjudanden och méta branschspecifika behov.

Styrelsen bedomer Formpipe, som ar en av de storsta
Europabaserade ECM-leverantorerna, som vl position-
erad med en stabil kundbas, hog andel repetitiva intakter
och fokuserat arbete mot kundsegment med stort behov
av ECM-l6sningar. Styrelsen anser samtidigt att ECM-
marknaden &r en bransch i konsolidering och ser forvarv
som ett bra komplement till den organiska tillvaxten.



FINANSIELL INFORMATION
INTAKTER

OKTOBER — DECEMBER 2014

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 97,3 Mkr
(84,1 Mkr), vilket motsvarar en 6kning med 16 %. Syste-
mintédkterna 6kade med 21 % frén féregdende &r och upp-
gick till 66,3 Mkr (54,9 Mkr). Periodens totala repetitiva
intdkter 6kade med 7 % fran foregdende &r och uppgick
till 40,2 Mkr (37,6 MKkr), vilket motsvarade 41 % av netto-
omsittningen. Valutakurseffekter har paverkat nettoom-
sdttningen positivt med 3,0 Mkr mot foregéende ar.

JANUARI — DECEMBER 2014

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 342,4 Mkr
(294,1 Mkr), vilket motsvarar en 6kning med 16 %. Syste-
mintédkterna 6kade med 12 % frén féregdende &r och upp-
gick till 221,6 Mkr (197,1 Mkr). Periodens totala repetitiva
intdkter 6kade med 8 % fran foregédende ar och uppgick
till 158,7 Mkr (146,3 Mkr), vilket motsvarade 46 % av net-
toomsittningen. Valutakurseffekter har paverkat netto-
omsittningen positivt med 11,4 Mkr mot foregdende ar.

Fordelning forsaljningsintakter, jan — dec 2014
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KOSTNADER

OKTOBER — DECEMBER 2014

De operativa kostnaderna for perioden 6kade med 10 %
och uppgick till 80,5 Mkr (73,4 Mkr). Personalkostna-
derna 6kade med 20 % och uppgick till 56,3 Mkr (46,7
Mkr). Forsiljningskostnader uppgick till 6,8 Mkr (9,7
Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 16,7 Mkr (15,7 Mkr).

© Formpipe.

JANUARI — DECEMBER 2014

De operativa kostnaderna for perioden 6kade med 16 %
och uppgick till 309,0 Mkr (266,8 Mkr). Personalkostna-
derna okade med 14 % och uppgick till 196,3 Mkr (171,6
Mkr). Forsaljningskostnader uppgick till 42,6 Mkr (29,9
Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 62,5 Mkr (57,8 Mkr).
Perioden belastas av forvéarvsrelaterade kostnader om 1,2
Mkr (- Mkr).

RESULTAT

OKTOBER — DECEMBER 2014
Rorelseresultatet fore avskrivningar och forvirvsrelate-
rade kostnader (EBITDA) uppgick till 28,9 Mkr (20,5
Mkr) med en EBITDA-marginal om 29,7 % (24,4 %). Ro-
relseresultatet (EBIT) uppgick till 16,8 Mkr (10,7 Mkr)
med en rorelsemarginal om 17,3 % (12,8 %). Resultat efter
skatt uppgick till 10,2 Mkr (8,5 Mkr). Valutakurseffekter
har paverkat EBITDA positivt med 1,0 Mkr mot forega-
ende ar.

JANUARI — DECEMBER 2014
Rorelseresultatet fore avskrivningar och forvirvsrelate-
rade kostnader (EBITDA) uppgick till 78,2 Mkr (64,6
Mkr) med en EBITDA-marginal om 22,8 % (22,0 %). Ro6-
relseresultatet (EBIT) uppgick till 33,5 Mkr (27,3 Mkr)
med en rorelsemarginal om 9,8 % (9,3 %). Rorelseresul-
tatet (EBIT) belastas av forvarvsrelaterade kostnader om
1,2 Mkr (- Mkr). Resultat efter skatt uppgick till 18,0 Mkr
(15,8 Mkr). Valutakurseffekter har paverkat EBITDA po-
sitivt med 2,3 Mkr mot foregiende &r.
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FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 26,0 Mkr
(20,3 Mkr). Bolaget hade per utgéngen av perioden ran-
tebarande skulder om 142,9 Mkr (161,8 Mkr). Bolagets
nettoskuld uppgick séledes till 116,9 Mkr (141,5 Mkr).

Bolaget har checkrikningskrediter pa totalt 10,0 Mkr och
17,0 mDKK som vid periodens utgéng var outnyttjade (-
Mkr).



UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Koncernens uppskjutna skattefordran hanforlig till acku-
mulerade underskottsavdrag uppgick vid periodens ut-
géng till 25,3 Mkr (27,9 Mkr).

EGET KAPITAL

Eget kapital vid periodens utging uppgick till 306,4 Mkr
(264,1 Mkr), vilket motsvarade 6,11 kr (5,40 kr) per ute-
stdende aktie vid periodens slut. Férsvagningen av den
svenska kronan har 6kat viardet av koncernens nettotill-
géngar i utlandsk valuta med 17,4 Mkr (8,7 Mkr) frén ars-
skiftet.

SOLIDITET
Soliditeten uppgick vid periodens utgéng till 47 % (45 %).

KASSAFLODE

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAM-
HETEN

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick for
perioden januari — december till 76,8 Mkr (74,6 Mkr).

INVESTERINGAR OCH FORVARV

Totala investeringar for perioden januari - december upp-
gick till 50,2 Mkr (37,4 Mkr), varav kassaflodespaver-
kande investeringar uppgick till 45,5 Mkr (34,2 Mkr).

Forvarvet av GXP Ltd. har paverkat kassaflodet negativt
med 7,3 Mkr (- Mkr).

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar upp-
gick till 40,2 Mkr (35,5 Mkr) och avser aktiverade pro-
duktutvecklingskostnader.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick
till 2,7 Mkr (1,9 Mkr).

FINANSIERING

Under perioden januari — december har bolaget amorte-
rat 26,5 Mkr (24,4 Mkr) och vid periodens utgang upp-
gick den rantebiarande skulden till 142,9 Mkr (161,8 Mkr).

Under perioden januari — december har teckningsopt-
ioner emitterats till personalen till ett varde av 0,5 Mkr
(0,7 Mkr).

VINSTDISPOSITION

Formpipe har som malsittning att 6ver tid lamna utdel-
ning till aktieigarna om i genomsnitt 30-50 procent av
bolagets resultat efter skatt. Givet bolagets nettoskuld
prioriterar bolaget amorteringar framfor utdelningar av-
seende verksamhetsaret 2014. Skuldsidttningen narmar
sig dock nivaer dir vi bedomer att vi for framtida perioder
kommer att kunna kombinera utdelningar till vara ak-
tiedgare med amorteringar av skulden.

Styrelsen foreslar arsstimman den 24 april 2015 att be-
sluta om att den balanserade vinsten i sin helhet 6verfors
iny rdkning.

© Formpipe.

OVRIGT

MEDARBETARE
Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstillda till
234 personer (226 personer).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och osa-
kerhetsfaktorer som inkluderar affirsmassiga och finan-
siella risker, finns beskrivna i arsredovisningen for sen-
aste verksamhetsaret.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner med narstdende har férekommit un-
der perioden.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter ar uppréttade i enlighet
med ’International Financial Reporting Standards”
(IFRS) sadana de antagits av Europeiska Unionen, Arsre-
dovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner, utgiven av Réadet for finansiell rap-
portering samt i enlighet med det regelverk som Stock-
holmsborsen stéller pa bolag noterade pd Nasdaq OMX
Stockholm. Att uppritta finansiella rapporter i enlighet
med IFRS kraver att foretagsledningen gor redovisnings-
maéssiga bedomningar och uppskattningar samt gor anta-
ganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprin-
ciperna och de redovisade beloppen av tillgdngar, skul-
der, intdkter och kostnader. Det verkliga utfallet kan av-
vika fran dessa uppskattningar och bedomningar. Denna
delarsrapport har uppréttats enligt IAS 34 Delarsrappor-
tering och Arsredovisningslagen. De visentligaste redo-
visningsprinciperna enligt IFRS, vilka utgér redovis-
ningsnormen vid upprattandet av denna delarsrapport,
aterfinns i bolagets senast publicerade arsredovisning.
Moderbolagets finansiella rapporter dr upprittade i en-
lighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning
for juridiska personer, utgiven av Rédet for finansiell rap-
portering. Samma redovisningsprinciper och berdknings-
metoder har anvénts i delarsrapporten som i senaste ars-
redovisningen.

OM FORMPIPE

Formpipe dr ett programvarubolag inom ECM (Enter-
prise Content Management). Vi utvecklar och levererar
ECM-produkter for att strukturera information i storre
foretag, myndigheter och organisationer. Vira program-
varor och 16sningar hjélper organisationer att finga, han-
tera och sitta information i ett sammanhang. Sénkta
kostnader, minimerad riskexponering och strukturerad
information &r vinster av att anvinda vara ECM-produk-
ter.

Formpipe etablerades 2004 och har kontor i Sverige,
Danmark, Nederlinderna, Storbritannien och USA.
Formpipe Software AB (publ) dr noterat pA NASDAQ
OMX Stockholm.



KALENDARIUM FINANSIELL INFORMATION

23 april 2015 Delarsrapport januari-mars

24 april 2015 Arsstimma

18 augusti 2015 Delérsrapport januari-juni

27 oktober 2015 Delarsrapport januari-september

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

Arsredovisningen finns tillginglig for aktiedigare pa
Formpipes hemsida www.formpipe.se och pad huvudkon-
toret, Sveavigen 168 i Stockholm, vecka 14 2015.

FINANSIELL INFORMATION

Kan bestillas fran huvudkontoret utifrdn kontaktdetal-
jerna nedan. All finansiell information publiceras pa
www.formpipe.se omedelbart efter offentliggorandet.

KONTAKTINFORMATION

Christian Sundin, verkstéillande direktor
Telefon: +46 70 567 73 85, +46 8 555 290 84
E-post: christian.sundin@formpipe.com

Stockholm 10 februari 2015
Formpipe Software AB (publ)
Styrelsen och Verkstillande direktoren

Formpipe Software AB (publ) | Orgnr: 556668-6605
Sveavigen 168 | Box 231 31 | 104 35 Stockholm

T: 08-555 290 60 | F: 08-555 290 99
info.se@formpipe.com | www.formpipe.se
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

O Formpipe.

okt-dec jan-dec
(Tkr) 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 97 312 84 078 342 445 294 132
Forsaljningskostnader -6 841 -9 661 -42 604 -29 897
Ovriga kostnader -16 733 -15710 -62 537 -57 757
Personalkostnader -56 254 -46 685 -196 307 -171 586
Aktiverat arbete fér egen rakning 11 410 8 459 37 154 29 739
Rorelseresultat fore avskrivningar och 28 896 20 480 78 151 64 631
jamforelsestorande poster (EBITDA)
Forvarvsrelaterade kostnader - - -1 167 -
Avskrivningar -12 066 -9 753 -43 502 -37 316
Rorelseresultat (EBIT) 16 829 10 727 33 482 27 315
Finansiella intdkter och kostnader -1 328 -1 890 -7 222 -7 732
Valutakursdifferenser -1 085 -232 -1610 -736
Skatt -4 250 -73 -6 607 -3 071
Periodens resultat 10 166 8 531 18 042 15776
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 9715 8 087 17 000 14 706
Innehav utan bestdmmande inflytande 451 444 1042 1071
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att aterforas till resultatrakningen:
Omrakningsdifferenser 9 604 7 091 17 371 8 656
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 9 604 7 091 17 371 8 656
Summa totalresultat for perioden 19 770 15 622 35413 24 432
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 19 319 15177 34 371 23 362
Innehav utan bestdmmande inflytande 451 444 1042 1071
EBITDA-marginal, % 29,7% 24,4% 22,8% 22,0%
EBIT-marginal, % 17,3% 12,8% 9,8% 9,3%
Vinstmarginal, % 10,4% 10,1% 5,3% 5,4%
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktieagare under
perioden (kronor per aktie)
- fore utspadning 0,19 0,17 0,34 0,30
- efter utspadning 0,19 0,17 0,34 0,30
Genomesnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 50 143 48 935 49 539 48 935
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 50 143 48 935 49 539 48 935
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 dec
(Tkr) 2014 2013
Immateriella anldggningstillgangar 510 203 449 414
Materiella anlaggningstillgangar 4217 2935
Finansiella anlaggningstillgangar 1432 1351
Uppskjuten skattefordran 25 292 27 936
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 91 334 90 035
Likvida medel 26 035 20 269
SUMMA TILLGANGAR 658 513 591 940
Eget kapital 306 448 264 060
Innehav utan bestdmmande inflytande 3829 2787
Langfristiga skulder 162 515 156 621
Kortfristiga skulder 185 721 168 472
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 658 513 591 940
Rantebarande nettoskuld (-) / kassa (+) -116 892 -141 533
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | KONCERNEN
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare Innehav
Ovrigt Om- Balan- utan be-
Aktie- tillskjutet réaknings- serad stimmande
(Tkr) kapital kapital reserver vinst Summa inflytande Summa
Eget kapital 1 januari 2013 4893 177 908 -11 357 68 595 240 039 1716 241755
Totalresultat
Periodens resultat - - - 14706 14706 1071 156776
Ovriga totalresultatposter - - 8 656 - 8 656 - 8 656
Summa totalresultat - - 8656 14706 23362 1071 24432
Transaktioner med aktiedgare
Betald premie for optionsprogram - 660 - - 660 - 660
Summa transaktioner med aktiedgare - 660 - - 660 - 660
Eget kapital 31 december 2013 4 893 178 568 2701 83300 264 060 2787 266 847
Eget kapital 1 januari 2014 4893 178 568 2701 83301 264060 2787 266 847
Totalresultat
Periodens resultat - - - 17 000 17 000 1042 18 042
Ovriga totalresultatposter - - 17 371 - 1731 - 173M1
Summa totalresultat - - 17371 17000 34371 1042 35413
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 121 7 446 - - 7 567 - 7 567
Betald premie fOr optionsprogram - 450 - - 450 - 450
Summa transaktioner med aktiedgare 121 7 896 - - 8 017 - 8 017
Eget kapital 31 december 2014 5014 186 464 14 670 100 301 306 448 3829 310277
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

okt-dec jan-dec

(Tkr) 2014 2013 2014 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 33120 20 323 65 856 57 039
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 12 115 13787 10 957 17 586
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 45 235 34110 76 813 74 625
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15173 -12 780 -45 505 -34 178

Varav férvérv av rérelse - -4 134 -7 345 -4 134
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11 179 -6 881 -26 097 -23 751
Periodens kassafléde 18 883 14 449 5211 16 696
Forandring likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan 6 846 5871 20 269 3636
Omrakningsdifferenser 305 -51 555 -63
Periodens kassafléde 18 883 14 449 5211 16 696
Likvida medel vid periodens slut 26 035 20 269 26 035 20 269
Fritt kassaflode 30 062 25 464 38 653 44 581
8 KVARTAL | SAMMANDRAG
(Tkr) 2013 Q1 2013 Q2 2013 Q3 2013 Q4 2014 Q1 2014 Q2 2014 Q3 2014 Q4
Support och underhall 34 077 33 838 34 393 35425 35815 37 519 38 101 37748
Licens 12 022 14 783 13 094 19 465 13 649 17 178 12 977 28 600
Systemintakter 46 099 48 620 47 487 54 891 49 465 54 697 51078 66 348
Varav repetitiva intékter 36 209 35952 36 566 37 574 38017 39 865 40 554 40 242
Leverans 21105 23 933 22 810 29 187 29 540 29 549 30 804 30 964
Nettoomsaittning 67 204 72 553 70 297 84 078 79 005 84 246 81 882 97 312
Forsaljningskostnader -6 892 -6 720 -6 625 -9 661 -10 343 -12 181 -13 239 -6 841
Ovriga kostnader -12 827 -15 258 -13 962 -15710 -15 151 -15 304 -15 350 -16 733
Personalkostnader -42 155 -44 656 -38 090 -46 685 -46 527 -48 810 -44 717 -56 254
Aktiverade utvecklingskostnader 6 825 7153 7 302 8 459 8187 8674 8 882 11410
Summa rérelsens kostnader -55 048 -59 481 -51 374 -63 598 -63 834 -67 620 -64 423 -68 417
EBITDA 12 156 13 073 18 922 20 480 15171 16 626 17 458 28 896
% 18,1% 18,0% 26,9% 24,4% 19,2% 19,7% 21,3% 29,7%
Jamforelsestérande poster - - - - - -500 -667 -
Avskrivningar -8 936 -9 087 -9 540 -9753 -9 851 -10 115 -11 470 -12 066
EBIT 3220 3 986 9 382 10 727 5320 6 011 5322 16 829
% 4,8% 5,5% 13,3% 12,8% 6,7% 7,1% 6,5% 17,3%
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SEGMENTSOVERSIKT

Utover forvarvet av GXP Ltd., som redovisas i egen not, har inga vasentliga forandringar av segmentens tillgangar skett under peri-
oden. Det férvarvade bolaget har inkluderats i segmentet Sverige da det ej lever upp till de krav som stalls upp under IFRS 8 for att
utgora ett eget segment.

jan-dec 2014

(Tkr) Sverige Danmark Elimineringar Koncernen
Forsaljning, externt 134 698 207 747 - 342 445
Forsaljning, internt 392 3308 -3 700 -
Total forsaljning 135 090 211 055 -3700 342 445
Kostnader, externt -98 497 -165 797 - -264 294
Kostnader, internt -3 308 -392 3700 -
Rorelseresultat fore avskrivningar och jamforel- 33285 44 866 - 78 151

sestorande poster (EBITDA)

% 24,6% 21,3% 22,8%

jan-dec 2013

(Tkr) Sverige Danmark Elimineringar Koncernen
Forsaljning, externt 110 314 183 818 - 294 132
Forsaljning, internt 804 3411 -4 215 -
Total forsaljning 111118 187 229 -4 215 294 132
Kostnader, externt -83 122 -146 379 - -229 501
Kostnader, internt -3 411 -804 4215 -
Rorelseresultat fore avskrivningar och jamforel- 24 585 40 046 - 64 631

sestorande poster (EBITDA)

% 22,1% 21,4% 22,0%
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ANTAL AKTIER
2010-01-01 2011-01-01 2012-01-01 2013-01-01 2014-01-01
2010-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2014-12-31

Utestaende antal aktier vid periodens borjan 11736 181 12 004 504 12 233 647 48 934 588 48 934 588
Aktiesplit pa tio - - - - -
Nyemission 268 323 229 143 36 700 941 - -
Apportemission - - - - 1208 814
Utestaende antal aktier vid periodens slut 12 004 504 12 233 647 48 934 588 48 934 588 50 143 402

KONCERNENS NYCKELTAL

jan-dec

2014 2013
Nettoomsattning, Tkr 342 445 294 132
EBITDA, Tkr 78 151 64 631
EBIT, Tkr 33482 27 315
Periodens resultat, Tkr 18 042 15776
EBITDA-marginal, % 22,8% 22,0%
EBIT-marginal, % 9,8% 9,3%
Vinstmarginal, % 5,3% 5,4%
Avkastning pa eget kapital, %* 6,0% 5,8%
Avkastning pa operativt kapital, %* 8,0% 6,6%
Soliditet, % 47% 45%
Eget kapital per utestaende aktie vid periodens slut, kr 6,11 5,40
Resultat per aktie - fore utspadning, kr 0,34 0,30
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 0,34 0,30
Aktiekurs vid periodens slut, kr 6,10 5,55

* | berakningen ingaende varde for resultatmatt baseras pa den senaste 12-manadersperioden
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FORVARV AV DOTTERBOLAG

| syfte att starka Formpipes erbjudande mot Life Science-sektorn forvarvades den 1 juli GXP Ltd. ("GXPi"). GXPi ar en etablerad leveran-
tor av tjanster och I6sningar for complience till bolag inom Life Science-branschen. Forvarvet avser 100 % av aktierna i GXPi och har pa-
verkat koncernens balansrakning samt likvida medel enligt nedan. Tillaggskopeskillingen for férvarvet ar varderad till ca 57 % av maximalt
utfall. GXPi har sedan forvarvsdatumet bidragit med 8,0 Mkr i omséattning och -1,7 Mkr i rorelseresultat fére avskrivningar och férvarvsrela-
terade kostnader av engangskaraktar (EBITDA). Om forvarvet hade intraffat 1 januari 2014 hade GXPi bidragit med 16,3 Mkr i omséattning
-1,0 Mkr i EBITDA.

Goodwill har uppkommit vid férvarvet och utgérs av synergieffekter och personal. Justeringar av det redovisade vardet representeras av
forvarvade Gvervarden avseende kundrelationer, teknologi och varumarke. Vid denna justering har aven effekten av uppskjuten skatt ta-
gits i beaktande. Ingen del av redovisad goodwill férvantas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning.

Forvarvsanalysen ar foremal for slutlig justering senast ett ar efter forvarvstidpunkten.

Preliminér forvarvsanalys

Redovisat Verkligt
(Tkr) varde varde
Materiella tillgangar 407 407
Immateriella tillgangar - 10 572
Kundfordringar och 6vriga fordringar 3929 3929
Likvida medel 2697 2697
Leverantdrsskulder och évriga skulder -4 609 -4 609
Uppskjuten skatteskuld - -2 114
Forvarvade nettotillgangar 2424 10 882
Goodwill 29 633
Total kdpeskilling 40 514
- Ej utbetald del av kdpeskillingen -22 905
- Likvid med emitterade egna aktier -7 567
- Likvida medel i férvarvat bolag -2 697
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarvet 7 345
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

O Formpipe.

okt-dec jan-dec

(Tkr) 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 27 392 21235 35 358 28 307
Rérelsens kostnader

Forsaljningskostnader 176 567 -1753 -596
Ovriga kostnader -426 -7 -9 164 -8 819
Personalkostnader -11 279 -8 308 -34 105 -28 277
Avskrivningar -459 -407 -1701 -1.027
Summa rérelsens kostnader -11 988 -8 156 -46 723 -38 720
Rorelseresultat 15 403 13 079 -11 366 -10 413
Resultat fran andelar i koncernféretag 18 155 10 760 18 155 13 627
Ovriga finansiella poster -818 88 -1829 -63
Skatt -1 458 2902 -1 458 2902
Periodens resultat 31 282 26 829 3 502 6 053
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 dec

(Tkr) 2014 2013
Immateriella anlaggningstillgangar 4 466 5171
Materiella anlaggningstillgangar 1279 720
Finansiella anlaggningstillgangar 450 278 423 741
Uppskjuten skattefordran 6 440 7 898
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 23 461 17 843
Kassa och bank 21232 15 256
SUMMA TILLGANGAR 507 157 470 629
Bundet eget kapital 22 705 22 584
Fritt eget kapital 204 065 192 667
Summa eget kapital 226 770 215 251
Langfristiga skulder 139 195 134 105
Kortfristiga skulder 141 191 121 273
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 507 157 470 629
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DEFINITIONER

SYSTEMINTAKTER
Summan av licensintékter och intidkter fran support och underhall.

REPETITIVA INTAKTER
Intédkter av arligen dterkommande karaktar, sésom support- och underhéllsintakter samt intdkter fran hyresavtal avseende
licens.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar, forvarvsrelaterade kostnader och 6vriga jamforelsestorande poster av engdngskaraktir.

EBIT
Rorelseresultat.

FRITT KASSAFLODE
Kassaflode frén den 16pande verksamheten minus kassaflode frén investeringsverksamheten exklusive forvarv.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital (balansomslutningen minskad med icke ridntebarande skulder
samt kassa och bank).

RORELSEMARGINAL FORE AVSKRIVNINGAR (EBITDA-MARGINAL)
Rorelseresultat fore avskrivningar, forvirvsrelaterade kostnader och 6vriga jaimforelsestérande poster av engéngskaraktar i
procent av nettoomséttningen.

RORELSEMARGINAL (EBIT-MARGINAL)
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomsattningen.

VINSTMARGINAL
Resultat efter skatt i procent av forsiljning vid periodens slut.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

RESULTAT PER AKTIE — FORE UTSPADNING
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

RESULTAT PER AKTIE — EFTER UTSPADNING

Resultat efter skatt justerat for utspadningseffekter dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning under peri-
oden.
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