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PERIODEN 1 JULI-30 SEPTEMBER 2020
e Nettoomsittningen uppgick till 96,4 Mkr (92,4 Mkr)
e Mjukvaruintakterna uppgick till 69,1 Mkr (62,5 Mkr)

e Repetitiva intdkter uppgick till 63,3 Mkr (57,8 Mkr),

motsvarande 66 % (63 %) av nettoomsattningen
e EBITDA 27,0 Mkr; 28,1 % (24,3 Mkr; 26,3 %)
e EBITDA-adj. 17,4 Mkr; 18,1 % (14,5 Mkr; 15,7 %)
e EBIT 14,0 Mkr; 14,5 % (11,2 Mkr; 12,1 %)
e Resultat efter skatt 9,2 Mkr; 9,5 % (8,3 Mkr; 8,9 %)
e Resultat per aktie fore utspadning 0,17 kr (0,16 kr)

e Kassaflode fran den l6pande verksamheten 3,1 Mkr

(21,5 Mkr)

PE
L]

RIODEN 1 JANUARI-30 SEPTEMBER 2020
Nettoomsattningen uppgick till 299,8 Mkr (290,7 Mkr)
Mjukvaruintakterna uppgick till 209,9 Mkr (192,0 Mkr)

Repetitiva intdkter uppgick till 186,4 Mkr (170,7 Mkr),
motsvarande 62 % (59 %) av nettoomsattningen

EBITDA 78,4 Mkr; 26,2 % (72,3 MKkr; 24,9 %)
EBITDA-adj. 50,1 Mkr; 16,7 % (44,5 Mkr; 15,3 %)
EBIT 40,6 Mkr; 13,5 % (32,2 Mkr; 11,1 %)

Resultat efter skatt 29,4 Mkr; 9,8 % (23,0 Mkr; 7,9 %)
Resultat per aktie fére utspadning 0,55 kr (0,43 kr)

Kassaflode frén den l6pande verksamheten 65,4 Mkr
(15,6 Mkr)

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jul-sep jan-sep Rullande 12 Helar
(Mkr) 2020 2019 2020 2019 manader 2019
Nettoomsattning 96,4 92,4 299,8 290,7 402,8 393,8
varav repetitiva intékter 63,3 57,8 186,4 170,7 245,4 229,7
EBITDA 27,0 243 78,4 72,3 106,8 100,7
EBITDA-adj 17,4 14,5 50,1 445 70,0 64,4
EBIT 14,0 11,2 40,6 32,2 55,9 47,5

Kommentar fran koncernchefen

OKAD OMSATTNING OCH RORELSEMARGINAL

Tredje kvartalet dr i vanlig ordning ett kvartal med
lagre intensitet. I Gr levererar vi trots det och den
radande pandemin, en tillvdxt i repetitiva intdkter om 10
% och en EBITDA adj-marginal som 6kar med 3 Mkr,
motsvarande 18,1 % mot 15,7 % foregaende ar. Det dr vi
nojda med och det understryker styrkan i vdr
affdarsmodell och organisation.

LOVANDE FORVARV

Forvirvet av EFS Technology bidrar redan nu till
resultatforbdttringen. Bolaget dr helt integrerat i var
verksamhet och vi har béorjat forverkliga de utékade
tillvaxtmajligheter vi identifierat genom detta forvdrv.
Vi har fran start stdllt om affdrsmodellen for
nyforsdljning fran traditionell licensforsdljining till
SaaS/subscription, en omstdllning som framéver
kommer att ge okad tillviixttakt i repetitiva intdkter.

NYA FORUTSATTNINGAR DRIVER INNOVATION
Vér omstdllning till distansarbete fungerar fortsatt bra.
Vi har nu framgdngsrikt anpassat stora delar av var
verksambhet. Ett exempel pa det dr var drliga kundtraff
for svensk offentlig sektor som i dr genomfordes helt
digitalt. Den lockade ndstan dubbelt sG ménga deltagare
som normalt, med mycket uppskattat resultat.

Ett annat exempel dr att vi tillsammans med ndgra av
vara kunder och Microsoft utvecklat och lanserat en helt
ny produkt for integration mellan vdra system och
Microsoft Teams. Produkten gor det maojligt att pa ett
enkelt och korrekt sditt diarieféra information som
skapas 1 Teams rakt in i kundernas drendehanterings-
system.

STABIL POSITION GER TILLVAXTMOJLIGHETER

Vi star stabilt med goda finanser och hoég andel
repetitiva intdkter, som nu tdacker 85 % av vdra fasta
operativa kostnader. Vi fortsdtter att utveckla var
verksamhet med fokus pa initiativ for okad tillvdxttakt.



Marknad

Data och information blir allt tydligare livsnerven i den
ekonomiska utvecklingen: det ar grunden for manga nya
produkter och tjanster, vilket leder till produktivitets- och
resurseffektivitetsvinster i alla sektorer i ekonomin. Att
kunna ta tillvara pa digitaliseringens mgjligheter har
kommit att bli en av var tids viktigaste frgor. Vinsterna
av att kunna hamta in, bearbeta och presentera data ar
omfattande.

Formpipes produkter anvidnds for att skapa, lagra,
distribuera, automatisera, atersoka, arkivera och hantera
information, data och metadata gillande exempelvis
skannade dokument, e-post, rapporter, journaler,
affarsdokument eller information fran andra killsystem.
Milet ar att kunna foradla och analysera innehall frdn en
eller flera kéllor, for att pa sé sitt ge ratt insikter genom
att réatt personer far relevant information vid den
tidpunkt de behover den. Det dr pA ECM-marknaden
(Enterprise Content Management) som Formpipe har
vuxit till att bli en marknadsledare inom offentlig sektor
och en stark aktor inom privat sektor dir vi digitaliserar
och effektiviserar kundkommunikation i sektorer som
exempelvis detaljhandel, tillverkning, life science, energi
och vatten samt juridik.

Tillvixten p& marknaden drivs till stor del av
organisationers och foretags omfattande behov av att
effektivisera sin verksamhet och att uppfylla lagkrav och
regelverk. For att kunna f& ut vérdet av den samlade
informationsmédngden hos foretag och organisationer
kravs applikationer och tjénster {for att pé ett sdkert satt,
samarbeta, soka, analysera, bearbeta och distribuera data
och innehall. Drivkrafterna tenderar att kontinuerligt
starkas i takt med en stindigt 6kande dataméangd.

Analys- och rédgivningsforetaget Gartners prognos for
marknaden globalt dr en genomsnittlig arlig tillvaxt pa
9,4 procent 2018-2023. Content Services-marknaden har
en total adresserbar prognostiserad marknad 2021 med
systemintékter pé 10,5 miljarder dollar!

OVERGANG TILL SOFTWARE AS A SERVICE

Utvecklingen pa marknaden gar allt mer mot moln-
baserade 16sningar, dar kunderna betalar for det som
anvands och diar kostnader for utveckling, drift,
underhéll, uppgradering och support ingér i det 16pande
avtalet. Overgingen till SaaS gar just nu vildigt snabbt
och Gartner uppskattar att SaaS-intdkterna kommer att

1 Gartner: Enterprise Application Software, Worldwide, 4Q19
Update
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né upp till 40 procent av den totala forsiljningen av
mjukvara under 2022.

Denna utveckling ligger val i linje med Formpipes strategi
och verklighet dar allt fler av bolagets kunder viljer att g&
over till Formpipes molnlosningar gillande standard-
produkterna, samt med bolagets utveckling av tjanste-
moduler som kan bearbeta information bade fran
Formpipes befintliga system och fran andra system.

AFFARSOMRADEN

Dansk offentlig sektor

I omradet Dansk offentlig sektor dr Formpipe en ledande
leverantér av mjukvara for informationshantering.
Digitala 16sningar och automatisering skapar majligheter
att klara de vixande vilfardsbehoven och pa samma gang
oka servicen till medborgarna.

Arbetsgivarorganisationen Dansk Industri menar, att en
modernisering och digitalisering av den offentliga
sektorn kan frigora 20 miljarder danska kronor fram till
20252. Pengar som direfter kan foras tillbaka till den
offentliga sektorn och bidra till att 6ka servicenivan.
Formpipe ar en ledande mjukvaruleverantér i dansk
offentlig sektor och har stor kinnedom om de méjligheter
och utmaningar som dansk offentlig sektor star infor.

Bedbémd paverkan av Covid-19 fér affarsomradet Dansk
offentlig sektor:

Regeringen i  Danmark uppmanar offentliga
organisationer att agera som den stabila kopkraften i
samhdllet och hjilpa privata foretag att komma igenom
den ekonomiska oron. Vissa kunder kommer #ndé att
vara i behov av omplanering for att senareldgga projekt
pa grund av praktiska eller tekniska skal.

Formpipes TAP-plattform ar installerad p&d Landbrugs-
styrelsen for att stodja processen for EU-gemensamma
bidrag for jordbruk. Den planerade EU CAP2020-
reformen har forsenats pa grund av osidkerheten runt
Brexit och nu riskerar Covid-19 att forsena denna
ytterligare. Den fortsatta fOrseningen av CAP2020-
reformen resulterar darmed i 6kad osdkerhet i denna
verksamhet.

Svensk offentlig sektor

I omrédet Svensk offentlig sektor har Formpipe en stabil
kundbas hos kommuner, regioner och myndigheter. I
offentlig sektor i Sverige liggs upp emot 45 miljarder

2 https://www.danskindustri.dk/politik-og-analyser/di-
mener/digitalisering/digitalisering-af-den-offentlige-sektor/



kronor pa it varje &r. Den svenska regeringens ambition
ar att statliga myndigheter, kommuner och regioner ska
vara bést i virlden pa att anvdnda digitaliseringens
mojligheter for att skapa en effektiv offentlig sektor — en
enklare vardag for privatpersoner och foretag, fler jobb
och okad vilfard. Digitala 16sningar och automatisering
ar en viktig komponent for att klara de vixande
valfardsbehoven och pd samma ging oka servicen till
medborgarna. Formpipe har stor kidnnedom om de
mojligheter och utmaningar som Sveriges kommuner,
regioner och myndigheter star infor.

Beddémd paverkan av Covid-19 for affarsomradet Svensk
offentlig sektor:

Upphandlingsmyndigheten i Sverige ar tydliga i sitt
budskap till det offentliga Sverige:

- Fortsitt kopa in som vanligt.

- Nu 4r inte lage att avbryta upphandlingar eller
skjuta upp inkop.

- Offentlig verksamhet behévs som en stabil och
trygg kund nar det ar osikra tider.

I praktiken bedéms dnd& vissa kunder att vara i behov av
omplanering for att senareligga projekt pa grund av
praktiska eller tekniska skil. Det finns dven anledning att
tro att det av dessa praktiska skidl kommer att initieras
farre nya upphandlingar 4n vad som annars hade varit
forvantat.

Privat sektor

Den globala ERP-mjukvarumarknaden uppskattades till
36 miljarder dollar under 2018 och berdknas na 78
miljarder dollar ar 20263. Eftersom molnlésningar blir
allt mer accepterade pa grund av sin skalbarhet,
tillforlitlighet och flexibilitet forandrar manga ERP-
kunder sin syn pd den interna arkitekturen. Denna
forskjutning, dar kunderna ser fordelarna med att flytta
till molnet, 6ppnar upp nya mojligheter for Formpipe.
Lasernet ar en produkt som kompletterar ERP-system
och mojliggor att affirsdokument levereras i precis det
format och layout som onskas. Lasernet fortsatter att
utvecklas starkt internationellt, en positiv utveckling som
framfor allt ar ett resultat av Formpipes néara samarbete
med Microsoft och deras erbjudande i molnet (Azure)
avseende Microsoft Dynamics. Lasernet ar ett naturligt
komplement till Dynamics och forbattrar kundupp-
levelsen genom effektiv dokumenthantering. Microsoft
stodjer marknadsféringen av Lasernet bland annat

3 https://www.alliedmarketresearch.com/ERP-market
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genom sina handelsplatser i molnet, Azure Marketplace
och Microsoft AppSource.

Det finns potential att utoka Formpipes erbjudande med
fler produkter genom denna kanal. Det kan gilla
exempelvis var produkt Long-Term Archive som kan
underlétta for foretag och organisationer att exekvera pa
sin molnstrategi. Genom att tillhandahalla Long-Term
Archive i Azure kan kunderna flytta alla sina
verksamhetssystem till molnet utan att riskera att forlora
vardefull information. S&val Gartner som Microsoft spar
detta omrade (bendamns ofta som Cloud Migration eller
Application Retirement) som ett betydande tillvaxt-
omrade.

Bedémd paverkan av Covid-19 for affdrsomradet Privat
sektor:

Inom affirsomradet Privat sektor bedéms risken for
negativ paverkan av Covid-19 som storre dn for
Formpipes 6vriga tva affirsomraden. Nyforsiljningen ar
till stor del driven av att vira partners siljer produkten
Lasernet som en del av inférandeprojekt avseende ERP-
system, sdsom Microsoft Dynamics etc. I dagslaget ar
efterfrdgan god men det finns anledning att tro att om
pandemin blir langvarig sd kommer nya ERP-
investeringar att skjutas pa framtiden. Det finns ocksé en
betydande risk att kunder inom privat sektor hamnar i
finansiella problem med uteblivna betalningar och att
befintliga avtal avseende underhdll och SaaS gér
forlorade.

Nir pandemin ar 6ver bedoms de eventuellt uppskjutna
ERP-investeringarna ha skapat ett uppdamt behov med
hogre efterfragan dn normalt.

Finansiell information

INTAKTER

Juli-September 2020

Nettoomsittningen for perioden uppgick till 96,4 Mkr
(92,4 Mkr), vilket motsvarar en 6kning med 4 % jamfort
med foregdende &r. Mjukvaruintdkterna 6kade med 11 %
fran foregdende ar och uppgick till 69,1 Mkr (62,5 Mkr).
Periodens totala repetitiva intdkter 6kade med 10 % fran
foregéende ar och uppgick till 63,3 Mkr (57,8 Mkr), vilket
motsvarade 66 % av nettoomsittningen (63 %).
Valutakurseffekter har péverkat nettoomsattningen
negativt med 0,5 Mkr mot foregéende ar.



Januari-September 2020

Nettoomsittningen for perioden uppgick till 299,8 Mkr
(290,7 Mkr), vilket motsvarar en Okning med 3 %.
Mjukvaruintékterna 6kade med 9 % fran foregédende ar
och uppgick till 209,9 Mkr (192,0 Mkr). Periodens totala
repetitiva intdkter 6kade med 9 % fran foregaende ar och
uppgick till 186,4 Mkr (170,7 Mkr), vilket motsvarade
62 % av nettoomsittningen (59 %). Valutakurseffekter
har péverkat nettoomsittningen negativt med 0,9 Mkr
mot foregdende ar.

Fordelning forsaljningsintikter, jan-sep 2020
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KOSTNADER

Juli-September 2020

De operativa kostnaderna for perioden uppgick till
82,4 Mkr (81,2 Mkr). Personalkostnaderna uppgick till
50,2 Mkr (47,9 Mkr). Forsaljningskostnader uppgick till
9,7 Mkr (9,9 Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 19,0 Mkr
(20,1 Mkr).

Januari-september 2020

De operativa kostnaderna for perioden uppgick till
259,2 Mkr (258,5 Mkr). Personalkostnaderna uppgick till
161,3 Mkr (155,9 Mkr). Forsiljningskostnader uppgick till
31,2 Mkr (34,6 Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 57,2
Mkr (55,7 Mkr).

Repetitiva intikter i férhallande till fasta
operativa kostnader rullande 12 manader, Mkr
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RESULTAT

Juli-september 2020

Rorelseresultatet fore avskrivningar och jamforelse-
storande poster (EBITDA) uppgick till 27,0 Mkr (24,3
Mkr) med en EBITDA-marginal om 28,1 % (26,3 %).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 14,0 Mkr (11,2 Mkr)
med en roérelsemarginal om 14,5 % (12,1 %). Resultat efter
skatt uppgick till 9,2 Mkr (8,3 Mkr). Valutakurseffekter
har péverkat EBITDA positivt med 0,1 Mkr mot
foregdende ar.

Januari-september 2020

Rorelseresultatet fore avskrivningar och jamforelse-
storande poster (EBITDA) uppgick till 78,4 Mkr (72,3
Mkr) med en EBITDA-marginal om 26,2 % (24,9 %).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 40,6 Mkr (32,2 Mkr)
med en rérelsemarginal om 13,5 % (11,1 %). Resultat efter
skatt  uppgick till 29,4Mkr (23,0 Mkr).
Valutakurseffekter har paverkat EBITDA positivt med
0,5 Mkr mot foregiende &r.



Forsaljning och EBITDA-marginal, Mkr
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FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Likvida medel

Likvida medel uppgick vid periodens utgéng till 27,4 Mkr
(32,6 Mkr). Bolaget hade per utgdngen av perioden
rantebdarande skulder om 69,8 Mkr (68,2 Mkr), varav
22 6 Mkr (28,2 Mkr) avser leasingskulder enligt IFRS 16.
Bolagets totala checkriakningskredit uppgar till 50,0 Mkr,
denna var vid periodens utgdng outnyttjad (40,0 Mkr).

Bolagets nettoskuld uppgick séledes till 42,4 Mkr (35,7
Mkr), vilket motsvarar en nettoskuld om 19,6 Mkr (7,5
Mkr) exkluderat IFRS 16-relaterade skulder.

Under perioden har utdelning betalats uppgiende till
32,1 Mkr (31,7).

Uppskjuten skattefordran

Koncernens uppskjutna skattefordran hénforlig till
ackumulerade underskottsavdrag uppgick vid periodens
utgéng till 9,7 Mkr (10,9 Mkr).

Eget kapital

Eget kapital vid periodens utgdng uppgick till 405,3 Mkr
(396,1 Mkr), vilket motsvarade 7,58 kr (7,45 kr) per
utestdende aktie vid periodens slut. Fordndringar av
vardet pa den svenska kronan jamfort andra valutor har
forandrat vardet av koncernens nettotillgdngar i utlandsk
valuta med 3,8 Mkr (13,0 Mkr) fran arsskiftet.

Bolaget har under perioden emitterat 290 000 aktier till
foljd av 16sen av teckningsoptionsprogram 2017/2020.
Efter emissionerna uppgar antalet aktier till 53 463 907
stycken aktier och aktiekapitalet till 5 346 390,70 kr.

Soliditet
Soliditeten uppgick vid periodens utgéng till 57 % (60 %).

KASSAFLODE
Kassafléde fran den lIé6pande verksamheten

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick for
perioden januari—september till 65,4 Mkr (15,6 Mkr).
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Kassaflodet har péverkats positivc av en minskad
rorelsekapitalbindning jamfért med foregéende ar.

Investeringar och forvarv
Totala investeringar for perioden januari—september
uppgick till 79,6 Mkr (36,2 Mkr).

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar
uppgick till 30,6 Mkr (34,4 Mkr) och avser aktiverade
produktutvecklingskostnader.

Investeringar i materiella och finansiella anldaggnings-
tillgangar uppgick till 2,9 Mkr (1,8 Mkr).

Forvarv av dotterbolag uppgick till 46,1 Mkr (- Mkr).

Finansiering
Under perioden har nytt 1dn om 58,7 Mkr (- Mkr) tagits
upp som likvid for férvirv av dotterbolag.

Under perioden januari-september har bolaget amorterat
22,1 Mkr (79,1 Mkr) varav leasingskulder avser 5,4 Mkr.

Bolagets befintliga checkrikningskredit om totalt 50,0
Mkr var vid periodens utgdng outnyttjad (40,0 Mkr).
Leasingrelaterade skulder uppgick vid periodens utgang
till 22,6 Mkr (28,2 Mkr). Bolagets totala rantebiarande
skuld uppgick vid periodens utgéng till 69,8 Mkr (68,2
Mkr).

Under perioden har utdelning till bolagets aktiedgare
betalats uppgaende till 32,1 Mkr (31,7 Mkr).

Till f6ljd av 16sen av personalens teckningsoptions-
program 2017/2020 har 290 000 nya aktier emitterats
och likvid uppgéende till 4,6 Mkr (2,9 Mkr) tillforts
bolaget, samtidigt som 181000 teckningsoptioner
aterkoptes av bolaget for en likvid uppgéende till 1,3 Mkr
(2,6 Mkr).

Under perioden har ett nytt optionsprogram
(2020/2023) emitterats till bolagets anstillda,
omfattande 500 000 teckningsoptioner, vilket tillfort
bolaget likvid om 0,8 Mkr (0,6 Mkr).

Vasentliga handelser under
perioden januari—september
2020

JANUARI-MARS

Nytt datum foér arsstimman och uppdaterad
finansiell kalender

Till f6ljd av osdkerheten som uppstod pad grund av
spridningen av Covid-19, fattade styrelsen beslut om att
skjuta upp arsstamman till tisdagen den 30 juni 2020 KkI.
10.00. Styrelsen gavs genom att senareldgga arsstimman



mojlighet till en lopande analys och beddmning av
situationen, och utifrin detta kunde forslaget till
utdelning for 2019 utvirderas.

Som en konsekvens av den senarelagda arsstimman
senarelades dven publiceringen av deldrsrapporten for
januari-juni till onsdagen den 19 augusti 2020.

APRIL-JUNI

Okat antal aktier

Under perioden gick personalens teckningsoptions-
program 2017/2020 till 16sen. Totalt tecknades 290 000
nya aktier inom ramen for detta program. Antalet aktier
och roster i Bolaget har sdledes 6kat med 290 000 stycken
och aktiekapitalet 6kat med 29 ooo kronor. Efter
okningen uppgar antalet aktier och roster i Bolaget till
53463907 stycken och Bolagets aktiekapital till
5346 390,7 kronor.

JULI-SEPTEMBER

Utdelning

Under perioden har utdelning betalats uppgéende till 32,1
Mkr (31,7).

Emission av teckningsoptioner

Arsstimman beslutade om emission av 500 000
teckningsoptioner, riktade till samtliga anstéllda inom
Formpipe-koncernen, dir en option ger ritt att teckna en
ny aktie och l6per pa tre ar. Programmet tecknades till
fullo.

Forvarv

Formpipe forvirvade per den 31 juli 100 % av aktierna i
bolaget EFS Technology Ltd. Kopeskillingen uppgick till
6 miljoner brittiska pund (GBP) vilken betalades i
samband med Overtagandet och finansierades genom en
kombination av egen kassa och 14n.

Inga ovriga handelser av vasentlig karaktéar har intraffat
under perioden juli-september 2020.

Vasentliga handelser efter
periodens slut

Inga hindelser av visentlig karaktiar har intraffat efter
periodens slut.

Ovrigt

MEDARBETARE

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstillda till
244 personer (225 personer).
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och
osiakerhetsfaktorer som inkluderar affirsmissiga och
finansiella risker, finns beskrivna i arsredovisningen for
senaste verksamhetséret. For risker relaterade till Covid-
19, se denna rapport under Marknad. Inga Ovriga
vasentliga fordndringar av koncernens och moder-
bolagets risk- och osikerhetsfaktorer har skett under
perioden.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med nirstdende har forekommit
under perioden.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter ar uppréattade i enlighet
med “International Financial Reporting Standards”
(IFRS) sddana de antagits av Europeiska Unionen,
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner, utgiven av Radet for finansiell
rapportering samt i enlighet med det regelverk som
Stockholmsborsen stéller pd bolag noterade pa Nasdaq
Stockholm. Att upprétta finansiella rapporter i enlighet
med IFRS kriaver att foretagsledningen gor redovis-
ningsméssiga bedomningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillimpningen av redovis-
ningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader. Det verkliga
utfallet kan avvika frdn dessa uppskattningar och
bedomningar. Denna delédrsrapport har upprattats enligt
IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Delérsrapporten omfattar sidorna 1-16 och delars-
informationen pa sidorna 1—7 utgor séledes en integrerad
del av denna finansiella rapport. De véasentligaste
redovisningsprinciperna enligt IFRS, vilka utgor
redovisningsnormen vid upprattandet av denna
delérsrapport, aterfinns i bolagets senast publicerade
arsredovisning.

Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i
enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer, utgiven av Rédet for
finansiell rapportering. Samma redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder har anvénts i delarsrapporten
som i senaste arsredovisningen.

OM FORMPIPE

Formpipe ar ett mjukvarubolag inom ECM (Enterprise
Content Management). Vi utvecklar och levererar ECM-
produkter for att strukturera information i storre foretag,
myndigheter och organisationer. Vara programvaror och
16sningar hjilper organisationer att finga, hantera och
satta information i ett sammanhang. Sankta kostnader,
minimerad riskexponering och strukturerad information
ar vinster av att anvidnda vara ECM-produkter.

Formpipe etablerades 2004 och har kontor i Sverige,
Danmark, Nederlanderna, Storbritannien, Tyskland och



USA. Formpipe Software AB (publ) &r noterat pa Nasdaq
Stockholm.

KALENDARIUM FINANSIELL INFORMATION

16 februari 2021 Bokslutskommuniké 2020
28 april 2021 Delérsrapport januari-mars
28 april 2021 Arsstimma 2021

15 juli 2021 Delérsrapport januari-juni

29 oktober 2020 Delérsrapport januari-september

FINANSIELL INFORMATION

Kan bestidllas frén huvudkontoret utifrédn kontakt-
detaljerna nedan. All finansiell information publiceras pa
www.formpipe.se omedelbart efter offentliggorandet.

KONTAKTINFORMATION
Christian Sundin, verkstéillande direktor

Telefon: +46 70 567 73 85, +46 8 555 290 84
E-post: christian.sundin@formpipe.com

Stockholm 27 oktober 2020
Formpipe Software AB (publ)
Styrelsen och Verkstillande direktoren

Formpipe Software AB (publ) | Orgnr: 556668-6605
Sveavigen 168 | Box 231 31 | 104 35 Stockholm

T: 08-555 290 60 | F: 08-555 290 99
info.se@formpipe.com | www.formpipe.se
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Granskningsrapport

Revisors rapport 6ver éversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprittad i enlighet med 1AS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Formpipe
Software AB per 30 september 2020 och den nioméinadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstillande direktdren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet
med IAS 34 och &rsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad péd var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var Gversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra Oversiktliga granskningsétgérder. En Oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i Gvrigt har. De granskningsétgiarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte méjligt for oss
att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medveten om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstédndigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt visentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 27 oktober 2020.

PricewaterhouseCoopers AB

Aleksander Lyckow
Auktoriserad revisor



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
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jul-sep jan-sep
(Tkr) 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 96 383 92 425 299 772 290 738
Forsaljningskostnader -9718 -9 924 -31 198 -34 625
Ovriga kostnader -19 042 -20 143 -57 195 -55 743
Personalkostnader -50 192 -47 885 -161 318 -155 907
Aktiverat arbete for egen rakning 9 606 9811 28 347 27 831
Rorelseresultat fore avskrivningar och 27 037 24 285 78 408 72 295
jamforelsestorande poster (EBITDA)
Avskrivningar -13 075 -13 065 -37 856 -40 095
Rorelseresultat (EBIT) 13 962 11 220 40 552 32 200
Finansiella intakter och kostnader -356 -179 -798 -1 451
Valutakursdifferenser -1 593 -106 -1 389 -677
Skatt -2 835 -2 665 -8 988 -7 060
Periodens resultat 9179 8 271 29 376 23 012
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 9179 8 271 29 376 23012
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att aterforas till resultatrakningen:
Omréakningsdifferenser 2939 4733 3819 12 981
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 2939 4733 3819 12 981
Summa totalresultat for perioden 12 117 13 003 33195 35993
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 12117 13 003 33 195 35993
EBITDA-marginal, % 28,1% 26,3% 26,2% 24,9%
EBIT-marginal, % 14,5% 12,1% 13,5% 11,1%
Vinstmarginal, % 9,5% 8,9% 9,8% 7,9%
Resultat per aktie hanférligt till moderbolagets aktiedgare under
perioden (kronor per aktie)
- fore utspadning 0,17 0,16 0,55 0,43
- efter utspadning 0,17 0,15 0,55 0,43
Genomesnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 53 464 53 174 53 303 53015
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 53 659 53 420 53 502 53 394



KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
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30 sep 31 dec
(Tkr) 2020 2019 2019
Immateriella anlaggningstillgangar 538 274 480 047 472 389
Materiella anlaggningstillgangar 29 594 35325 33745
Finansiella anlaggningstillgangar 3739 5202 4 824
Uppskjuten skattefordran 9799 10 936 7 664
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 96 489 99 366 122 268
Likvida medel 27 370 32 568 33 682
SUMMA TILLGANGAR 705 265 663 444 674 573
Eget kapital 405 318 396 145 400 129
Langfristiga skulder 85 317 50 534 43 791
Kortfristiga skulder 214 631 216 765 230 654
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 705 265 663 444 674 573
Rantebarande nettoskuld (-) / kassa (+) -42 451 -35 668 690

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | KONCERNEN

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balan-
Aktie- tillskjutet Ovriga serad
(Tkr) kapital kapital reserver vinst Summa
Eget kapital 1 januari 2019 5288 207 768 18 770 159 196 391 023
Totalresultat
Periodens resultat - - - 23012 23012
Ovriga totalresultatposter - - 12 981 - 12 981
Summa totalresultat - - 12 981 23 012 35993
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning - - - -31 732 -31732
Nyemission 29 2828 - - 2 856
Aterkép teckningsoptioner - -2610 - - -2610
Betald premie for optionsprogram - 615 - - 615
Summa transaktioner med aktiedgare 29 833 - -31732 -30 871
Eget kapital 30 september 2019 5317 208 600 31750 150 476 396 145
Eget kapital 1 januari 2020 5317 208 600 23712 162 498 400 129
Totalresultat
Periodens resultat - - - 29 376 29 376
Ovriga totalresultatposter - - 3819 - 3819
Summa totalresultat - - 3819 29 376 33195
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning - - - -32078 -32 078
Nyemission 29 4 553 - - 4 582
Aterkép teckningsoptioner - -1 260 - - -1 260
Betald premie for optionsprogram - 750 - - 750
Summa transaktioner med aktiedgare 29 4043 - -32 078 -28 006
_Eget kapital 30 september 2020 5 346 212 644 27 531 159 795 405 318
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jul-sep jan-sep

(Tkr) 2020 2019 2020 2019
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rorelsekapital® 26 611 25670 68 644 65 597
Kassaflode fran férandring i rorelsekapital -23 473 -4 208 -3 209 -49 958
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3138 21 462 65 435 15639
Kassaflode fran investeringsverksamheten -57 866 -16 267 -79 554 -36 234

Varav férvérv/avyttring av rérelse -46 067 - -46 067 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 075 9 657 7 464 -73 145

Varav utbetald utdelning -32 078 - -32 078 -31732
Periodens kassaflode -41 653 14 852 -6 655 -93 740
Forandring likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan 68 854 16 754 33 682 123 782
Omréakningsdifferenser 169 962 342 2526
Periodens kassaflode -41 653 14 852 -6 655 -93 740
Likvida medel vid periodens slut 27 370 32 568 27 370 32 568

KVARTALSVIS FORSALJNINGSANALYS
2016 +2017 w2018 m=m2019 m=2020
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8 KVARTAL |
SAMMANDRAG *

(Tkr) 2018 Q4 2019 Q1 2019 Q2 2019 Q3 2019 Q4 2020 Q1 2020 Q2 2020 Q3
Licens 10 670 4972 11629 4678 10 157 7 508 10 235 5817
SaaS 9 031 10 475 10728 11532 12 323 12 884 13373 13755
Support och underhall 47 461 46 037 45 671 46 241 46 705 47 952 48 849 49 552
Mjukvaruintakter 67 161 61484 68 029 62 450 69 185 68 344 72 457 69 123
Varav repetitiva intékter 56 491 56 512 56 399 57773 59 028 60 836 62 222 63 307
Leverans 42 389 35339 33 461 29 975 33874 34749 27 839 27 260
Nettoomsittning 109 550 96 823 101 490 92 425 103 059 103 093 100 296 96 383
Forsaljningskostnader -13 549 -11 864 -12 836 -9 924 -12918 -11 210 -10 270 -9718
Ovriga kostnader -19 966 -16 794 -18 806 -20 143 -17 220 -19 037 -19 116 -19 042
Personalkostnader -58 156 -54 121 -53 900 -47 885 -52 979 -54 870 -56 256 -50 192
Aktiverade utvecklingskostnader 9419 8 955 9 065 9811 8430 9148 9593 9 606
Summa rérelsens kostnader -82 252 -73 825 -76 478 -68 140 -74 687 -75 970 -76 048 -69 346
EBITDA 27 299 22 998 25012 24 285 28 372 27 122 24 248 27 037
% 24,9% 23,8% 24,6% 26,3% 27,5% 26,3% 24,2% 28,1%
Jamforelsestérande poster - - - - - - - -
Avskrivningar -11159 -13 502 -13 528 -13 065 -13 059 -12 302 -12479 -13 075
EBIT 16 140 9 496 11 484 11 220 15 314 14 820 11 769 13 962
% 14,7% 9,8% 11,3% 12,1% 14,9% 14,4% 11,7% 14,5%

* Per den 1 januari 2019 tillampar koncernen IFRS 16 enligt den modifierade retroaktiva 6vergangsmetoden, vilket innebar att
jamférelsetalen inte kommer att raknas om. Effekten fran tillampningen av IFRS 16 innebar att de operationella leasingavtal som
tidigare kostnadsférts linjart dver resultatrakningen under posten "Ovriga kostnader" fran och med Q1 2019 kostnadsfors under
avskrivningar och finansiella poster istallet.

* Omklassificering har skett per 1 januari 2020 avseende den danska produkten TAP mellan intésslagen support och underhall och
leverans. Omeklassificeringen har gjorts for kvartal 2018 Q4 till och med 2019 Q4 med beloppet 2,5 MDKK per kvartal.

KONCERNENS NYCKELTAL

jan-sep

2020 2019
Nettoomsattning, Tkr 299 772 290 738
EBITDA, Tkr 78 408 72 295
EBITDA-adj., Tkr 50 061 44 464
EBIT, Tkr 40 552 32200
Periodens resultat, Tkr 29 376 23012
EBITDA-marginal, % 26,2% 24,9%
EBITDA-adj. marginal, % 16,7% 15,3%
EBIT-marginal, % 13,5% 11,1%
Vinstmarginal, % 9,8% 7,9%
Avkastning pa eget kapital, %* 10,3% 9,4%
Avkastning pa operativt kapital, %* 13,0% 12,4%
Soliditet, % 57% 60%
Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut, kr 7,58 7,45
Resultat per aktie - fore utspadning, kr 0,55 0,43
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 0,55 0,43
Aktiekurs vid periodens slut, kr 28,00 22,80

* | berakningen ingdende varde for resultatmatt baseras pa den senaste 12-manadersperioden
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SEGMENTSOVERSIKT
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Koncernens segment ar indelade utifran vilka kundgrupper de riktar sig mot. Segmenten ar indelade i SE Public, DK Public, Private samt
Other och aterspeglar koncernens interna rapportering och uppféljning av koncernledningen.

Segmenten SE Public och DK Public aterfinner sina kunder inom Sveriges och Danmarks offentliga sektorer. Segment Private samlar
koncernens erbjudanden som riktar sig till kunder utanfor offentlig sektor och ej heller ar bundna till en speciell geografisk marknad.
Segment Other inkluderar koncernens aldre produkter som inte ingar i nagot av de andra segmenten samt koncernens over-head

kostnader.
jan-sep 20
SE DK
(Tkr) Public Public Private Other Elim. IFRS 16 Koncern
Licenser 3813 5318 14 428 - - - 23 559
SaaS 13 261 4 545 22 206 - - - 40 013
Support & Underhall 59 856 38 368 44 669 3461 - - 146 353
Leveranstjanster 11485 63 975 14 387 1 - - 89 848
Forsaljning, internt 80 56 1890 - -2 026 - -
Total forsaljning 88 495 112 262 97 580 3462 -2 026 - 299 772
Kostnader, externt -50 790 -82 967 -76 826 -16 685 - 5904 -221 364
Kostnader, internt 16 -80 -1962 - 2026 - -
EBITDA 37720 29 214 18 791 -13 222 - 5904 78 408
% 42,6% 26,0% 19,3% -381,9% 26,2%
jan-sep 19
SE DK

(Tkr) Public Public Private Other Elim. IFRS 16 Koncern
Licenser 6 038 2693 12 548 - - - 21 279
SaaS 12214 4 956 15 560 5 - - 32736
Support & Underhall 59 388 32110 42 506 3944 - - 137 949
Leveranstjanster 13 066 69 308 16 401 0 - - 98 775
Forsaljning, internt 132 60 1722 - -1914 - -
Total forsaljning 90 838 109 127 88 738 3949 -1914 - 290 738
Kostnader, externt -54 154 -86 001 -70 714 -13 504 - 5929 -218 443
Kostnader, internt -54 -137 -1722 - 1914 - -
EBITDA 36 629 22 989 16 302 -9 555 - 5929 72 295
% 40,3% 21,1% 18,4% -242,0% 24,9%
ANTAL AKTIER

2016-01-01 2017-01-01 2018-01-01 2019-01-01 2020-01-01

2016-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2020-09-30
Utestaende antal aktier vid periodens bdrjan 50 143 402 51273 608 51 873 025 52 887 406 53 173 907
Nyemission fran teckningsoptionslsen 1130 206 599 417 314 576 286 501 290 000
Apportemission - - 699 805 - -
Utestaende antal aktier vid periodens slut 51 273 608 51 873 025 52 887 406 53 173 907 53 463 907
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
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jul-sep jan-sep

(Tkr) 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 30 072 30 798 97 131 99 355
Rérelsens kostnader
Forsaljningskostnader -1122 -944 -3 067 -4 427
Ovriga kostnader -11 396 -11 854 -32 332 -33 112
Personalkostnader -15 935 -15 604 -52 664 -51 624
Avskrivningar -1 585 -1 503 -4 673 -4 482
Summa rorelsens kostnader -30 038 -29 905 -92 737 -93 645
Rorelseresultat 34 893 4 395 5709
Ovriga finansiella poster -356 -267 193 -1 607
Skatt - - 2 -
Periodens resultat -322 626 4 590 4103
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 sep 31 dec
(Tkr) 2020 2019 2019
Immateriella anlaggningstillgangar 7 560 9 362 10 248
Materiella anlaggningstillgangar 854 1021 891
Finansiella anlaggningstillgangar 346 809 279 208 278 846
Uppskjuten skattefordran - - -
Omséttningstillgangar (exkl. likvida medel) 44 496 49 632 68 756
Kassa och bank - 12794 641
SUMMA TILLGANGAR 399 718 352 017 359 381
Bundet eget kapital 23 037 23 008 23 008
Fritt eget kapital 167 628 192 051 191 077
Summa eget kapital 190 665 215 059 214 085
Langfristiga skulder 32 310 - -
Kortfristiga skulder 176 744 136 958 145 296
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 399 718 352 017 359 381
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Stallda sékerheter avsag aktier i dotterbolag till forman for upptagna lan. De stallda sékerheterna i koncernen utgjordes av
de stallda sékerheterna i moderbolaget.

30 sep 31 dec
(Tkr) 2020 2019 2019

Foretagsinteckningar
Eventualforpliktelser
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FORVARV AV DOTTERBOLAG

| syfte att starka Formpipes erbjudande mot affarsomradet Private och bidra till ytterligare tillvaxt férvarvades den 31 juli EFS Technology
Ltd. ("EFS"). EFS ar en ledande leverantér av programvara for dokumenthantering till bank- och finanssektorn. Férvarvet avser 100 % av
aktierna i EFS och har paverkat koncernens balansrakning samt likvida medel enligt nedan vid forvarvstillfallet. EFS har sedan
forvarvsdatumet bidragit med 5,2 Mkr i omsattning och 1,5 Mkr i rorelseresultat fére avskrivningar och forvarvsrelaterade kostnader av
engangskaraktar (EBITDA). Om foérvarvet hade intraffat 1 januari 2020 hade EFS bidragit med 27,0 Mkr i omséattning och 6,8 Mkr i
EBITDA. Forvarvet 6kar koncernens ARR med 16.5 Mkr.

Goodwill har uppkommit vid férvarvet och utgérs av synergieffekter och personal. Justeringar av det redovisade vardet representeras av
forvarvade 6vervarden avseende kundrelationer, teknologi och varumarke. Vid denna justering har éven effekten av uppskjuten skatt
tagits i beaktande. Ingen del av redovisad goodwill férvantas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning.

Forvarvsanalysen ar foremal for slutlig justering senast ett ar efter forvarvstidpunkten.

Preliminar forvarvsanalys

Verkligt
(Tkr) varde
Materiella tillgangar 825
Immateriella tillgangar 13731
Kundfordringar och &vriga fordringar 6 462
Likvida medel 22983
Leverantdrsskulder och dvriga skulder -20 534
Uppskjuten skatteskuld -2 667
Forvarvade nettotillgangar 20 800
Goodwill 48 249
Total kopeskilling 69 050
- Likvida medel i férvarvat bolag -22 983
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarvet 46 067
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DEFINITIONER
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Formpipe anvinder sig av alternativa nyckeltal, dven kallat APM (Alternative Performance Measures). Formpipes alternativa nyckeltal
berdknas pé de finansiella rapporter som upprittas enligt tillimpliga regler for finansiell rapportering, och sedan justeras genom att belopp
laggs till eller dras ifran de siffor som presenteras i de finansiella rapporterna. Nedan presenteras Formpipes alternativa nyckeltal som inte

forklarats i direkt anslutning till de anvinda alternativa nyckeltalen.

Mjukvaruintakter
Summan av licensintékter, intakter fran SaaS och intikter fran
support och underhéll.

Repetitiva intakter
Intédkter av arligen dterkommande karaktér, sdsom support- och
underhéllsintdkter samt SaaS-intikter (Software as a Service).

Arstakt repetitiva intakter (ARR)

Repetitiva intékter for periodens sista ménad multiplicerat med
12 i syfte att erhélla den repetitiva intdkten for de kommande 12
manaderna hénforlig till intdktsforda avtal vid periodens utgéng.

ARR IN
Periodens ingdende virde av Arstakt repetitiva intakter.

ACV
Arstakt repetitiva intéikter av under perioden vunna och
forlorade kontrakt (netto).

ARR OUT

Periodens utgiende virde av Arstakt repetitiva intikter, forutsatt
att periodens samtliga nya/forlorade kontrakt (ACV)
borjat/slutat intéktsforas.

Fasta operativa kostnader
Ovriga kostnader och personalkostnader.

Operativa kostnader
Forséljningskostnader, 6vriga kostnader, personalkostnader,
aktiverat arbete for egen rakning samt avskrivningar.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar, forvarvsrelaterade kostnader
och ovriga jamforelsestorande poster.

EBITDA-adj.
EBITDA exKklusive aktiverat arbete for egen rakning.

Jamforelsestorande poster

Posten ska vara av visentlig karaktar for att sdrredovisas och
anses fraimmande frdn den ordinarie kdrnverk-samheten samt
forsvéra i jamforelsesyfte. Exempelvis for-varvsrelaterade poster,
omstruktureringsrelaterade poster eller nedskrivningar.

EBIT
Rorelseresultat.
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Rorelsemarginal fore avskrivningar

(EBITDA-marginal)

Rorelseresultat fore avskrivningar, forvarvsrelaterade kostnader
och Ovriga jamforelsestorande poster i procent av
nettoomsattningen.

Rorelsemarginal fore aktiveringar och avskrivningar
(EBITDA-adj. marginal)

Rorelseresultat fore aktiveringar, avskrivningar,
forvarvsrelaterade kostnader och 6vriga jamforelsestorande
poster i procent av nettoomséattningen.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal)
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av
nettoomsattningen.

Vinstmarginal
Resultat efter skatt i procent av forséljning vid periodens slut.

Resultat per aktie - fore utspadning
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Resultat per aktie - efter utspadning
Resultat efter skatt justerat for utspadningseffekter dividerat
med genomsnittligt antal aktier efter utspadning under perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital
(balansomslutningen minskad med icke réntebédrande skulder
samt kassa och bank).

Fritt kassaflode
Kassaflode fran den l6pande verksamheten minus kassaflode
frin investeringsverksamheten exklusive forvarv.

Nettoskuld
Rintebarande skulder minus likvida medel.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.



