Delarsrapport januari-september 2012

DELARSRAPPORTEN INKLUDERAR TVA MANADERS VERKSAMHET FOR DET DANSKA DOTTERBOLAGET TRAEN.

e Nettoomsattning 113,8 Mkr (78,0 Mkr)

e Systemintakter 89,0 Mkr (73,5 Mkr)

e EBITDA’ 30,5 Mkr (21,1 Mkr)

e EBITDA*marginal 26,8 % (27,0 %)

e EBIT 10,5 Mkr (13,8 Mkr)

e Resultat efter skatt 5,1 Mkr (10,1 Mkr)

e Resultatet fore skatt belastas med forvarvsrelaterade
kostnader av engdngskaraktar om 15,4 Mkr

Nettoomsattning 56,6 Mkr (20,9 Mkr)

Systemintakter 36,6 Mkr (19,8 Mkr)

EBITDA’ 14,9 Mkr (5,4 Mkr)

EBITDA’-marginal 26,3 % (25,7 %)

EBIT 4,6 Mkr (2,7 Mkr)

Resultat efter skatt 1,6 Mkr (2,0 Mkr)

Resultatet fore skatt belastas med férvarvsrelaterade
kostnader av engangskaraktar om 11,7 Mkr

jul-sep jan-sep Rullande 12 Helar
(Mkr) 2012 2011 2012 2011 manader 2011
Nettoomsattning 56,6 20,9 113,8 78,0 148,3 112,5
EBITDA’ 14,9 5,4 30,5 21,1 39,8 30,4
EBIT - exklusive forvarvsrelaterade kostnader 7.7 2,7 17,4 13,8 23,8 20,2
EBIT 4,6 2,7 10,5 13,8 16,9 20,2

KOMMENTAR FRAN KONCERNCHEFEN

| denna rapport for det tredje kvartalet dr det forsta
gangen vi konsoliderar vart danska dotterbolag Traen A/S i
koncernresultatet. Med anledning av forvdrvet har det
givetvis varit ett mycket handelserikt och intensivt kvartal
trots att det tredje kvartalet i normalfallet &r vart lugnaste
kvartal avseende aktiviteter och forsdljning. De bédgge
verksamheterna har med stor entusiasm och nyfikenhet
visat intresse for varandras produkterbjudanden. Det finns
mdngder av uppslag for korsforsélining och vi kan redan
nu sla fast att vi kommer att ha stor nytta av varandras
proadukter och kunskaper framdver. Vi &r dock i den gynn-
samma situationen att bagge verksamheterna ocksa upp-
visar en god utveckling var och en for sig. Ddrmed ar
balansen mellan fokus pa befintliga affarer och nya mdj-
ligheter en awdgning vi gor kontinuerligt, givetvis ldgger
Vi den absoluta merparten av var energi pa att fortsétta
utveckla de redan befintliga affdrerna.

Vi konsoliderar endast mdanaderna aug-sep av Traen i
denna rapport. Eftersom det dr en kort period sa vill jag
hér delge nagra proforma-siffror for hela perioden jan-sep
trots att dessa ej ingdr i vdra konsoliderade siffror (langre
bak i denna rapport finner ni dven dessa uppgifter i en
proforma-resultatrékning). Traen har under perioden jan-

sep en omséatining uppgaende till 1432 Mkr (143,3 Mkr)
med en EBITDA uppgdende till 27,9 Mkr (25,5 Mkr). Mot-
svarande siffror for kvartalsperioden jul-sep &r 46,5 Mkr
(44,9 Mkr) och 12,6 Mkr (6,8 Mkr). Dessa siffror dr i linje
eller till och med ndgot béttre dn de bedémningar vi
gjorde vid forvérvstillféllet och vi vill dérfor upprepa att
denna utveckling ger en EBITDA for Traen fér 2012 som
kommer att dverstiga 2011 drs EBITDA-niva. Precis som 16r
“gamla FormPjpe” sa dr alltid det fjdrde kvartalet det
starkaste kvartalet for aret och far darfor stor inverkan pa
heldrsresultatet. Dock sé vill jag passa pd att paminna om
att saval den svenska som den danska verksamheten har
en stor repetitiv intdktsmassa, néra hélften av vara totala
intakter. Utover det sé har vi mycket god prognostiserbar-
het avseende leveransintdkter, det vi levererar och fakture-
rar i fjdrde kvartalet ar till stor del pa redan befintliga avtal.
Vér orderbok’ uppgdr vid utgéngen av tredje kvartalet till
54 Mkr (37 Mkr). Efter kvartalets utgang har vi dven teck-
nat tilldggsavtal med en befintlig kund uppgdende till

' Avtalstecknade annu ej levererade och fakturerade leveransin-
takter.

* Rorelseresultat fére avskrivningar, forvérvsrelaterade kostnader
och poster av engangskaraktar (EBITDA).



www.formpipe.se

drygt 10 Mkr avseende leveranser under forsta och andra
kvartalet 2013.

Den svenska verksamheten utvecklas bra trots att vi fortfa-
rande upplever marknaden som nagot trég. Vi uppvisar en
hégre omséttning jamfért med motsvarande period fore-
gaende ar. Gartner bekrdftar var uppfattning om att
marknaden &r avvaktande I sin senaste marknadsuppdate-
ring, ddr marknaden beddéms minska under 2012. Gldd-
Jjande dr dock att detta bedéms véndas till en tillvaxt pad
cirka 4 % for 2013.

Perioden belastas med stora forvérvsrelaterade kostnader
av engangskaraktar. Utover transaktionskostnader om 6,9
Mkr som &terfinns i rorelseresultatet (EBIT) finner ni dven
en redovisningsmdssig effekt i finansnettot hdrrorande
fran valutasékring av finansieringsdelen av férvdarvet av
Traen. Regelverket for IFRS ger oss en negativ resultatef-
fekt i kvartalet pa 85 Mkr som mdts av lagre redovisade
ian i balansrékningen med motsvarande belopp. Givetvis
borde bdgge dessa poster egentligen mdta varandra i
balansrakningen men pa grund av vi i samband med for-
varvet valt att gdra en refinansiering av Traens lan och
ddrmed gora om hela var kapitalstruktur sa ger oss IFRS
ingen mdjlighet att redovisa detta som en hedge.

Avslutningsvis dr det saledes glddjande att verksamheten
utvecklas bra bade i Danmark och Sverige. Var befintliga
affar till offentlig sektor ger oss en unik stabilitet, dar vi nu
dessutom har ytterligare produkter att erbjuda i form av
korsforsélining mellan Sverige och Danmark. Utéver detta
ser vi goda mdyjligheter i att vara satsningar pa nya pro-
dukter och segmentet Life Science tar fart. Sammantaget
befinner vi oss i en bra situation och bedémer oss kunna
nd en god tillvixt i savdl omsdattning som Ilénsamhet de
kommande aren.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
JULI - SEPTEMBER 2012

Foretradesemissionen tillfér FormPipe Software cirka 125
Mkr fére avdrag for emissionskostnader. Féretradesemiss-
ionen innebdr att antalet aktier i bolaget &kar med
36 700 941 aktier till totalt 48 934 588 att antalet roster
Okar med 36 700 941 till 48 934 588 och att aktiekapi-
talet 6kar med 3 670 094 kronor till 4 893 459 kronor.

FormPipe Software fullbordade den 31 juli 2012 det tidi-
gare offentliggjorda forvarvet av Traen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS
UTGANG

Thomas a Porta har utnamnts till ny vd fér det danska
dotterbolaget Traen A/S. Thomas tilltrader sin roll 1 januari
2013. Thomas har 20 ars erfarenhet fran IT-branschen i
roller sdsom Senior VP Markets & Services hos KMD A/S,
Managing director for Backoffice Associates Europe A/S
och Sales director for IBM Denmark. Med erfarenhet fran
branschen och med goda ledarerfarenheter har Thomas
ratt bakgrund for att ta bolaget till dess nasta niva.

MARKNAD

ECM é&r enligt Radar Group ett fortsatt hogt prioriterat
investeringsomrade for féretag och organisationer. Okade
regulatoriska krav och effektiv informationshantering som
konkurrensmedel &r viktiga drivkrafter som tenderar att
kontinuerligt starkas i samband med 6kad informations-
mangd. Den danska och svenska licensmarknaden for
ECM-programvara kommer enligt Gartner uppga till ca
750 miljoner kronor 2013, vilket &r en 6kning med knappt
4 procentenheter.

FormPipe Software adresserar tvd marknader for huvud-
segmentet offentlig sektor och en internationell marknad
fér Life Science-sektorn.

DANSK OFFENTLIG SEKTOR

Dansk offentlig sektor ar den enskilt stérsta marknaden
for FormPipe Software. Danska dotterbolaget Traen &r
marknadsledande mot offentlig sektor och har ett brett
produkterbjudande med tillhérande tjanster inom ECM-
omradet (dokument- och arendehantering, bidragshante-
ring och sjalvtjanster/samarbetsformer). Dansk offentlig
sektor ar ett féregangsland for effektiv och digital offent-
lig forvaltning i Europa och har ett uttalat fokus att inve-
stera i IT-stod for att 6ka sin interna effektivitet.

SVENSK OFFENTLIG SEKTOR

FormPipe Software har ett brett produkterbjudande inom
ramen for ECM till svensk offentlig sektor foér efterlevnad
av regulatoriska krav samt mojliggéra en effektiv och
digital offentlig forvaltning. Framgent bedémer bolaget,
likval som externa analysforetag, att behovet av effektivare
férvaltning kommer leda till att offentlig sektor i Sverige
fortsatter investera i befintliga eller nya IT-system for att
realisera dess potential.
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UTMANINGAR/DRIVKRAFTER OFFENTLIG SEKTOR

De offentliga forvaltningarna, bade i Sverige och i Dan-
mark, star infor utmaningen att forbattra effektiviteten,
produktiviteten och kvaliteten i sina tjdnster. Alla dessa
utmaningar maste dock métas med oférandrade eller rent
av minskade budgetar. Informations- och kommunika-
tionsteknik hjdlper de offentliga férvaltningarna att
handskas med utmaningar sa som:

- Alltmer pressade ekonomiska forutsattningar.

- Okat krav pa éppenhet och férbattrad serviceniva fran
medborgare och foretag.

- Demografisk verklighet som gor att vi framdver maste
g6ra mer med mindre resurser.

Inom privat sektor ar Bolaget starkt fokuserat pa att bli en
etablerad leverantdr inom kvalitetsledning (dokument- och
arendehantering) mot Life Science-sektorn. Denna sektor
har likt offentlig sektor hogt stéllda regulatoriska krav.
Marknaden styrs av regelverken fran FDA (U.S. Food and
Drug Administration) vilket gor segmentet landsoberoende
och 6ppnar darmed upp en exportmarknad som ar langt
stérre an bolagets nuvarande huvudmarknader.

FRAMTID

FormPipe Software &r ledande leverantér av ECM-
|6sningar i Sverige och Danmark. Styrelsen anser att bola-
get ar val positionerat for att med fortsatt god I6nsamhet
kunna utveckla och starka bolagets position. Bolaget anses
ha goda mojligheter att utnyttja sina erfarenheter fran
framgangarna inom offentlig sektor i Sverige och Dan-
mark, som internationellt anses som féregangslander inom
effektiv offentlig forvaltning, for att adressera nya mark-
nader och kundsegment. Med valinvesterade produkter,
erfarenhet fran offentlig sektor och mojligheter till fortsatt
effektiv produktutveckling ser bolaget mojligheter att
adressera efterfragan pa EU-niva som med 6kade regula-
toriska krav antas ka sina investeringar kommande ar.
Bolaget fokuserar utover offentlig sektor pa Life Science
sektorn vilket ar ett segment som likt offentlig sektor ar
hart styrt av regulatoriska krav. Bolaget har utvecklat ett
mycket konkurrenskraftigt erbjudande mot denna sektor.
Life Science marknaden lyder under samma regulatoriska
krav oavsett geografisk tillhérighet vilket skapar en mycket
stor internationell marknad. Bolagets strategi med fokus
pa offentlig sektor och Life Science skapar goda forutsatt-
ningar att effektivt kunna utveckla marknadsledande
erbjudanden och méta branschspecifika behov.

Styrelsen beddmer FormPipe Software, som ar en av de
stérsta Europabaserade ECM-leverantérerna, som val
positionerad med en stabil kundbas, h6g andel repetitiva
intakter och fokuserat arbete mot kundsegment med stort

behov av ECM-l6sningar. Styrelsen anser samtidigt att
ECM-marknaden &r en bransch i konsolidering och ser
férvarv som ett bra komplement till den organiska tillvax-
ten.

INFORMATIONSGIVNINGSPOLICY

| och med forvarvet av danska Traen ar FormPipe Software
ett betydligt stérre bolag med bredare verksamhetsutov-
ning. Vi har darfor valt att uppdatera var informationsgiv-
ningspolicy sa att den battre harmoniserar med verksam-
heten.

FormPipe Softwares aktier &r noterade pa NASDAQ OMX
Small Cap Stockholm. Bolaget foljer det noteringsavtal
som ar upprattat mellan bolaget och NASDAQ OMX, den
svenska aktiebolagslagen och vardepappersmarknadslagen
samt andra relevanta lagar och Finansinspektionens direk-
tiv.

FormPipe skall 1amna korrekt, relevant och tillférlitlig in-
formation samtidigt till alla sina aktiedgare, kapitalmark-
nad, samhalle och media. Information som bedéms pa-
verka varderingen av bolagets aktie (kurspaverkande in-
formation) offentliggérs sa att den snabbt och pa ett icke-
diskriminerande satt nar allménheten. Offentliggérande
sker genom pressmeddelande som sands samtidigt till
Stockholmsbérsen, etablerade nyhetsbyrder och dagstid-
ningar. Informationen publiceras samtidigt pa bolagets
hemsida.

Rorande affarsrelaterade handelser tillhandahaller bolaget
information via pressrelease for renodlade licensaffarer,
kombination av licens- och leveransdtaganden samt
renodlade leveransataganden som anses vara kurspaver-
kande. Bolaget offentliggdr via pressrelease licensaffarer
med affarsvarde som &verstiger 1 MSEK och vid kombinat-
ionsaffarer eller nya leveransataganden dar det enskilda
affarsvardet overstiger 5 MSEK. Dartill kommer strategiskt
viktiga affarer som inte omfattas av ovan angivna grans-
varden.

Bolaget ldamnar, i likhet med tidigare, inga prognoser.

FINANSIELL INFORMATION

For proforma-information avseende férvarvet av Traen
hanvisas till separat avsnitt.

JANUARI — SEPTEMBER 2012
Nettoomsattningen fér perioden uppgick till 113,8 Mkr
(78,0 Mkr). Systemintdkterna ékade med 21 % fran fore-
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gdende ar och uppgick till 89,0 Mkr (73,5 Mkr). Periodens
totala repetitiva intdkter 6kade med 30 % fran forega-
ende ar och uppgick till 62,1 Mkr (47,7 Mkr), vilket mot-
svarade 55 % av nettoomsattningen. Valutakurseffekter
har paverkat nettoomsattningen negativt med 0,6 Mkr
mot foregdende ar.

JULI — SEPTEMBER 2012

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 56,6 Mkr
(20,9 Mkr). Systemintakterna 6kade med 85 % fran fore-
gdende ar och uppgick till 36,6 Mkr (19,8 Mkr). Periodens
totala repetitiva intadkter ¢kade med 81 % fran foérega-
ende ar och uppgick till 29,0 Mkr (16,1 Mkr), vilket mot-
svarade 51 % av nettoomsattningen. Valutakurseffekter
har paverkat nettoomsattningen negativt med 0,2 Mkr
mot foregdende ar.

Fordelning férséljningsintikter, jan — sep 2012
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KOSTNADER

JANUARI — SEPTEMBER 2012

De operativa kostnaderna for perioden ¢kade med 61 %
och uppgick till 103,3 Mkr (64,2 Mkr). Personalkostnader-
na 6kade med 65 % och uppgick till 59,5 Mkr (36,1 Mkr).

Forsaljningskostnader uppgick till 11,4 Mkr (10,7 Mkr).
Ovriga kostnader uppgick till 25,5 Mkr (22,5 Mkr). Kost-
nader av engangskaraktar belastar perioden med 6,9 Mkr
(- Mkr) och bestar uteslutande av transaktionsrelaterade
kostnader i samband med forvarvet av Traen A/S.

Valutasakringar av férvarvsfinansieringen har paverkat de
finansiella kostnaderna negativt med 8,6 Mkr (- Mkr).
Dessa kostnader ar av engangskaraktar.

Periodens skatt har paverkats av foérvarvsrelaterade kost-
nader.

JULI — SEPTEMBER 2012

De operativa kostnaderna for perioden 6kade med 185 %
och uppgick till 52,0 Mkr (18,3 Mkr). Personalkostnaderna
Okade med 200 % och uppgick till 31,2 Mkr (10,4 Mkr).
Forsaljningskostnader uppgick till 5,2 Mkr (2,3 Mkr). Ov-
riga kostnader uppgick till 10,9 Mkr (6,8 Mkr). Kostnader
av engangskaraktar belastar perioden med 3,2 Mkr (- Mkr)
och bestar uteslutande av transaktionsrelaterade kostna-
der i samband med forvérvet av Traen A/S.

Valutasakringar av foérvarvsfinansieringen har paverkat de
finansiella kostnaderna negativt med 8,6 Mkr (- Mkr).
Dessa kostnader ar av engangskaraktar.

Periodens skatt har paverkats av forvarvsrelaterade kost-
nader.

RESULTAT

JANUARI — SEPTEMBER 2012

Rorelseresultatet fore avskrivningar och forvarvsrelaterade
kostnader (EBITDA) uppgick till 30,5 Mkr (21,1 Mkr) med
en EBITDA-marginal om 26,8 % (27,0 %). Rorelseresulta-
tet uppgick till 10,5 Mkr (13,8 Mkr) med en rérelsemargi-
nal om 9,3 % (17,7 %). Valutakurseffekter (huvudsakligen
exponering mot DKK) har ej vasentligt paverkat rorelsere-
sultatet. Resultat efter skatt uppgick till 5,1 Mkr (10,1
Mkr).

JULI — SEPTEMBER 2012

Rorelseresultatet fore avskrivningar och forvarvsrelaterade
kostnader (EBITDA) uppgick till 14,9 Mkr (5,4 Mkr) med en
EBITDA-marginal om 26,3 % (25,7 %). Rorelseresultatet
uppgick till 4,6 Mkr (2,7 Mkr) med en rérelsemarginal om
8,1 % (12,8 %). Valutakurseffekter (huvudsakligen expo-
nering mot DKK) har ej vasentligt paverkat rorelseresulta-
tet. Resultat efter skatt uppgick till 1,6 Mkr (2,0 Mkr).
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Forséljning och EBITDA-marginal (kvartal), Mkr
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LIKVIDA MEDEL

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 8,3 Mkr
(6,3 Mkr). Bolaget hade per utgangen av perioden réante-
barande skulder om 198,9 Mkr (- Mkr). Bolagets net-
toskuld uppgick till 190,6 Mkr (6,3 Mkr).

Bolaget har checkrakningskrediter pa totalt 10,0 mSEK
och 17 mDKK som vid periodens utgang var outnyttjade (-
Mkr).

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Under perioden har 9,0 Mkr i uppskjuten skattefordran
aktiverats, samt att det forvarvade bolaget Traen har ett
sedan tidigare aktiverat underskottsavdrag uppgdende till
17,3 Mkr. Koncernens totala aktiverade underskottsavdrag
uppgick vid periodens utgdang till 31,2 Mkr (5,8 Mkr).

EGET KAPITAL

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 226,7 Mkr
(127,9 Mkr), vilket motsvarade 4,63 kr (10,45 kr) per
utestdende aktie vid periodens slut. Férstarkningen av den
svenska kronan har minskat vardet av koncernens netto-
tillgadngar i utlandsk valuta med 13,2 Mkr (2,0 Mkr) fran
arsskiftet.

FormPipe Software slutférde under juli manad en nyemiss-
ion om 36 700 941 aktier, vilket 6kade aktiekapitalet med
3670 094,10 kronor. Netto efter avdrag for emissions-
kostnader om 13,6 Mkr inbringade nyemissionen 111,4
MKkr.

SOLIDITET
Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 41 % (72 %).

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for
perioden januari — september till 14,2 Mkr (15,6 Mkr).

Transaktionsrelaterade kostnader av engangskaraktar som
inkluderas i den I6pande verksamheten har paverkat
kassaflodet med -6,9 Mkr (- Mkr).

INVESTERINGAR OCH FORVARV

Totala investeringar for perioden januari - september upp-
gick till 139,0 Mkr (13,7 Mkr), varav kassaflédespaver-
kande investeringar uppgick till 137,0 Mkr (11,1 Mkr).
Forvarvet av Traen A/S har pdverkat kassaflédet med
-125,8 Mkr (- Mkr).

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick
till 13,0 Mkr (14,1 Mkr), varav 0,0 Mkr (0,2 Mkr) avser
investering i programvara och resterande belopp avser
aktiverade produktutvecklingskostnader.

Investeringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick till
0,3 Mkr (0,4 Mkr).

FINANSIERING
Bolaget har under tredje kvartalet upptagit lan om totalt
63,0 mSEK och 103,2 mDKK i syfte att ersatta det forvar-
vade Traens tidigare finansiering samt finansiera delar av
kodpeskillingen. Traens tidigare finansiering om 133,3
mDKK har i och med detta aterbetalats.

Bolaget hade vid periodens utgang rantebadrande lan upp-
gdende till 198,9 Mkr (- Mkr).

Under april manad har utdelning betalats om 7,3 Mkr (6,1
Mkr) till bolagets aktiedgare, motsvarande 0,60 kr (0,50
kr) per aktie.

OVRIGT

Vid rapportperiodens slut uppgick antalet anstallda till 231
personer (67 personer).

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osa-
kerhetsfaktorer som inkluderar affarsmassiga och finansi-
ella risker, finns beskrivna i arsredovisningen fér verksam-
hetsaret 2011 samt emissionsprospektet fran 12 juni
2012.

Inga transaktioner med narstaende har férekommit under
perioden.
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Koncernens finansiella rapporter ar upprattade i enlighet
med "International Financial Reporting Standards” (IFRS)
sddana de antagits av Europeiska Unionen, Arsredovis-
ningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, utgiven av Radet for finansiell rapportering
samt i enlighet med det regelverk som Stockholmsbérsen
staller pa bolag noterade pa Nasdag OMX Stockholm. Att
uppratta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver
att foretagsledningen gor redovisningsmassiga beddm-
ningar och uppskattningar samt gér antaganden som
paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och
kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa upp-
skattningar och bedémningar. Denna delarsrapport har
uppréttats enligt IAS 34 Delarsrapportering och Arsredo-
visningslagen. De vasentligaste redovisningsprinciperna
enligt IFRS, vilka utgdr redovisningsnormen vid upprattan-
det av denna delarsrapport, aterfinns i bolagets senast
publicerade drsredovisning. Moderbolagets finansiella
rapporter &r upprattade i enlighet med Arsredovisningsla-
gen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven
av Radet for finansiell rapportering. Samma redovisnings-
principer och berdkningsmetoder har anvants i deldrsrap-
porten som i senaste arsredovisningen.

FormPipe Software AB (publ) ar ett programvarubolag
inom ECM (Enterprise Content Management). Vi utvecklar
och levererar ECM-produkter for att strukturera informat-
ion i storre féretag, myndigheter och organisationer. Vara
programvaror och l6sningar hjalper organisationer att
fadnga, hantera och satta information i ett sammanhang.
Sankta kostnader, minimerad riskexponering och struktu-
rerad information &r vinster av att anvanda vara ECM-
produkter.

FormPipe Software etablerades 2004 och har kontor i
Stockholm, Uppsala, Linképing och Képenhamn. FormPipe
Software AB (publ) ar noterat pa NASDAQ OMX Stock-
holm.

28 februari 2013 Bokslutskommuniké for 2012

25 april 2013 Arsstamma
3 maj 2013 Delarsrapport januari-mars
16 juli 2013 Deldrsrapport januari-juni

25 oktober 2013 Delarsrapport januari-september

Kan bestallas fran huvudkontoret utifran kontaktdetaljerna
nedan. All finansiell information publiceras pa
www.formpipe.se omedelbart efter offentliggdrandet.

Christian Sundin, verkstallande direktor
Telefon: +46 70 567 73 85, +46 8 555 290 84
E-post: christian.sundin@formpipe.com

Stockholm 28 november 2012
FormPipe Software AB
Styrelsen och Verkstallande direktéren

FormPipe Software AB (publ) | Orgnr: 556668-6605
S:t Eriksgatan 117 | Box 231 31| 104 35 Stockholm
T: 08-555 290 60 | F: 08-555 290 99
info@formpipe.com | www.formpipe.se
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REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG GRANSKNING AV FINANSIELL DELARSINFORMATION | SAMMANDRAG
(DELARSRAPPORT) UPPRATTAD | ENLIGHET MED IAS 34 OCH 9 KAP. ARSREDOVISNINGSLAGEN

INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av deldrsrapporten, med undantag av proforma redovisningen, fér Formpipe Software
AB for perioden 1 januari till 30 september 2012. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att upp-
ratta och presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna finansiella deldrsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard fér dversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell deldrsinformation utford av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra foérfragningar, i
férsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra &versiktliga granskningsatgarder. En &versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre om-
fattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i &vrigt har. De gransk-
ningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt fér oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsat-
sen grundad pa en o6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
deldrsrapporten, med undantag av proforma redovisningen som ej har granskats, inte i allt vasentligt, ar upprattad fér koncer-
nens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 28 november 2012.
PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Renstrom
Auktoriserad revisor
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jul-sep jan-sep
(Tkr) 2012 2011 2012 2011
Nettoomsattning 56 629 20 931 113 837 78 045
Forsaljningskostnader -5 197 -2 269 -11 409 -10 706
Ovriga kostnader -10 901 -6 826 -25 466 -22 533
Personalkostnader -31 196 -10 403 -59 487 -36 141
Aktiverat arbete for egen rakning 5558 3941 13 037 12 436
Rorelseresultat fore avskrivningar och jamférelse- 14 893 5374 30 513 21101
stérande poster (EBITDA)'
Forvarvsrelaterade kostnader -3151 - -6 882 -
Avskrivningar -7 146 -2703 -13 093 -7 275
Rorelseresultat (EBIT) 4597 2672 10 538 13 826
Forvarvsrelaterade finansiella kostnader -8 558 - -8 558 -
Finansnetto -1710 -46 -1 668 -216
Skatt 7317 -676 4791 -3511
Periodens resultat 1646 1950 5103 10 099
Varav hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1640 1950 5097 10 099
Innehav utan bestdmmande inflytande 6 - 6 -
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser’ -12 026 934 -13174 1974
Valutasakring 2211
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -9 815 934 -13174 1974
Summa totalresultat fér perioden -8 169 2 884 -8 071 12 073
Varav hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -8 175 2884 -8 077 12 073
Innehav utan bestdammande inflytande 6 - 6 -
EBITDA-marginal, % 26,3% 25 7% 26,8% 27,0%
EBIT-marginal, % 81% 12,8% 93% 17,7%
Vinstmarginal, % 2,9% 9,3% 4.5% 12,9%
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare under
perioden (kronor per aktie)
- fore utspadning 0,03 0,08 0,15 0,41
- efter utspadning 0,03 0,08 0,15 0,41
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 48 935 25053 34 694 24 896
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 48 935 25053 34 857 24 924

' Rorelseresultat fore avskrivningar, férvarvsrelaterade kostnader och évriga jamférelsestérande poster av engangskaraktar.

? Avser vardeférandring av koncernens nettotillgéngar i utldndsk valuta till féljd av valutafluktuationer.
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30 sep 31 dec
(Tkr) 2012 2011 2011
Immateriella anldggningstillgdngar 432 741 147 338 146 682
Materiella anlaggningstillgangar 2 343 936 858
Finansiella anldggningstillgdngar 1311 19 31
Uppskjuten skattefordran 31231 5765 6414
Omsattningstillgadngar (exkl. likvida medel) 82 298 16 393 33979
Likvida medel 8 253 6317 12 794
SUMMA TILLGANGAR 558 177 176 768 200 758
Eget kapital 226 694 127 863 130 386
Innehav utan bestdmmande inflytande 1647 - -
Langfristiga skulder 212 926 7189 8 463
Kortfristiga skulder 116 910 41715 61908
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 558 177 176 768 200 758
Réntebdrande nettoskuld (-) / kassa (+) -190 642 6317 12794
Stallda sakerheter:
Aktier i dotterbolag 302 025 111 858 96 416
jul-sep jan-sep

(Tkr) 2012 2011 2012 2011
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére forandring av rorelsekapital 19 036 4 031 28 809 20 849
Kassaflode fran férandring i rérelsekapital -15 620 -3628 -14 575 -5 250
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3416 403 14 234 15599
Kassaflode fran investeringsverksamheten -130 518 -3288 -137 022 -11 070

Varav forvérv av rorelse -125777 - -125777 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 128 885 45 118 910 -2 655

Varav utbetald utdelning - - -7 340 61717
Periodens kassaflode 1783 -2 840 -3 878 1874
Férandring likvida medel
Likvida medel vid periodens boérjan 7118 9140 12 794 4410
Omrakningsdifferenser -648 17 -663 33
Periodens kassafléde 1783 -2 840 -3878 1874
Likvida medel vid periodens slut 8 253 6 317 8 253 6 317
Fritt kassaflode -1325 -2 885 2989 4529
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Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare Innehav
Ovrigt Om- Balan- utan be-
Aktie- tillskjutet raknings- serad stimmande
(Tkr) kapital kapital reserver vinst Summa inflytande  Summa
Ingadende balans per 1 januari 2011 1200 66 706 -3199 53732 118439 - 118439
Periodens resultat - - - 10 099 10 099 - 10 099
Ovriga totalresultatposter - - 1974 - 1974 - 1974
Utdelning - - - -6 117 -6 117 - -6 117
Nyemission 23 3151 - - 3174 - 3174
Aterkop teckningsoptioner - -87 - - -87 - -87
Betald premie for optionsprogram - 382 - - 382 - 382
Utgaende balans per 30 september 2011 1223 70 152 -1225 57714 127 863 - 127 863
Ingaende balans per 1 januari 2012 1223 70 152 -3 305 62317 130386 - 130386
Forvarvat innehav utan bestémmande inflytande - - - - - 1642 1642
Periodens resultat - - - 5097 5097 6 5103
Ovriga totalresultatposter - - -13174 - -13174 - -13174
Utdelning - -7 340 - - -7 340 - -7 340
Nyemission 3670 107 756 - - 111426 - 111426
Betald premie for optionsprogram - 298 - - 298 - 298
Utgaende balans per 30 september 2012 4 893 170 866 -16 479 67 414 226 694 1647 228 342
(Tkr) 2010 Q4 2011 Q1 2011 Q2 2011 Q3 2011 Q4 2012 Q1 2012 Q2 2012 Q3
Support och underhall 13397 13920 14 303 14 230 14 056 14517 14764 27 038
Licens 12 363 13 693 11705 5 605 17 819 11145 11951 9 586
Systemintakter 25760 27 613 26 008 19 835 31875 25 662 26 715 36 624
Leverans 2 930 1803 1689 1096 2599 2 467 2 365 20 005
Nettoomsattning 28 690 29 416 27 697 20 931 34474 28 129 29 080 56 629
Forsaljningskostnader -5472 -4 506 -3 931 -2 269 -5517 -4 065 -2 146 -5197
Ovriga kostnader -8 173 -7 243 -8 463 -6 826 -10 998 -7 693 -6 872 -10 901
Personalkostnader -14 225 -12 682 -13 057 -10 403 -13 886 -13 884 -14 407 -31 196
Aktiverade utvecklingskostnader 4287 3 698 4797 3941 5197 3473 4 006 5558
Summa rérelsens kostnader -23 583 -20734 -20 654 -15 557 -25 205 -22 169 -19419 -41 736
EBITDA' 5106 8 683 7 043 5375 9 269 5960 9661 14 893
% 17,8% 295% 254% 257% 26,9% 21,2% 332% 26,3%
Jamforelsestérande poster’ -4 993 - - - - - -3731 -3 151
Avskrivningar -2 341 -2 080 -2 492 -2 703 -2 893 -2 954 -2 994 -7 146
EBIT -2 228 6 603 4552 2671 6 376 3 005 2936 4597
% -7,8% 22,4% 16,4% 12,8% 185% 10,7% 10,1% 81%

' Rorelseresultat fore avskrivningar, férvarvsrelaterade kostnader och évriga jamférelsestérande poster av engangskaraktar.

10
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| och med forvarvet av Traen A/S uppfyller verksamheten de forutsattningar som IFRS kraver for att indela verksamheten i segment. FormPipe
Software har delat in verksamheten utifran de geografiska segmenten Sverige och Danmark. D& denna segmentsindelning &r ny per tredje kvarta-

let 2012 aterfinns inga historiska jamforelsetal.

jan-sep 2012

(Tkr) Sverige Danmark Elimineringar Koncernen
Forsaljning, extern 63 749 50 088 - 113 837
Forsaljning, intern 94 421 -514 -
Total forsaljning 63 843 50 509 -514 113 837
Rorelseresultat fore avskrivningar och jamforelse- 14 608 15 905 - 30513
storande poster (EBITDA)
% 22,9% 31,5% 26,8%
FormPipe Software, exkl forvarv jul-sep jan-sep
(Tkr) 2012 2011 2012 2011
Support och underhall 14 979 14 230 44171 42 453
Licens 6 107 5 605 29 096 31004
Leverans 1646 1096 6315 4588
Nettoomsattning 22732 20 931 79 582 78 045
EBITDA 2 682 5375 18 242 21101
% 11,8% 25,7% 22,9% 27,0%
Traen A/S’ jul-sep jan-sep
(Tkr) 2012 2011 2012 2011
Support och underhall 18 078 17 891 52 930 55119
Licens 3697 2271 18 770 12 866
Leverans 24 758 24777 71457 75299
Nettoomsattning 46 533 44 939 143 157 143 284
EBITDA 12 614 6 787 27 923 25483
% 27,1% 151% 19,5% 17,8%
FormPipe Group proforma jul-sep jan-sep
(Tkr) 2012 2011 2012 2011
Support och underhall 33 057 32 121 97 101 97 572
Licens 9 804 7 876 47 866 43 870
Leverans 26 404 25 873 77 772 79 887
Nettoomsattning 69 265 65 870 222 739 221 329
EBITDA 15 296 12 162 46 165 46 584
% 22,1% 18,5% 20,7% 21,0%

' Ej reviderat.

? Baseras pa samma kurs som anvants vid koncernens konsolidering, 1,1276 SEK/DKK.
Sifforna har justerats for kostnader relaterade till transaktionen.

1M
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KVARTALSVIS FORSALININGSANALYS

2008

2009 2010 m 2011 = 2012

20
Support 15
& 10
Underhall 5
20
15
Licens 10
5
Q4
20
15
Leverans 10
5
. |
Ql Q2 Q3 Q4
ANTAL AKTIER
2008-01-01 2009-01-01 2010-01-01 2011-01-01 2012-01-01
2008-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2012-09-30
Utestdende antal aktier vid periodens bérjan 9 798 660 11736 181 11736 181 12 004 504 12 233 647
Nyemission 1937 521 - 268 323 229 143 36 700 941
Utestaende antal aktier vid periodens slut 11 736 181 11 736 181 12 004 504 12 233 647 48 934 588
KONCERNENS NYCKELTAL
jan-sep
2012 2011
Nettoomsattning, Tkr 113 837 78 045
EBITDA, Tkr 30513 21101
EBIT, Tkr 10 538 13 826
Periodens resultat, Tkr 5103 10 099
EBITDA-marginal, % 26,8% 27,0%
EBIT-marginal, % 9,3% 17,7%
Vinstmarginal, % 4,5% 12,9%
Avkastning pa eget kapital, %* 5,4% 6,8%
Avkastning pa operativt kapital, %* 5,1% 9,8%
Soliditet, % 40,6% 72,3%
Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut, kr 4,63 10,45
Resultat per aktie - fore utspadning, kr 0,15 0,41
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 0,15 0,41
Aktiekurs vid periodens slut, kr 4,83 6,42

* | berdkningen ingdende varde for resultatmatt baseras pa den senaste 12-manadersperioden

12
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| syfte att bredda FormPipe Softwares marknader férvarvades den 1 augusti Traen Holding A/S ("Traen"). Traen ar den marknadsledande leveran-
téren av ECM-produkter och tjanster for till den offentliga sektorn i Danmark. Férvarvet avser 100 % av aktierna i Traen och har paverkat kon-
cernens balansrakning samt likvida medel enligt nedan. Traen har sedan forvarvsdatumet bidragit med 34,1 Mkr i omsattning och 12,6 Mkr i
rorelseresultat fore avskrivningar och forvarvsrelaterade kostnader av engangskaraktar (EBITDA). Om forvarvet hade intraffat 1 januari 2012 hade

Traen bidragit med 143,2 Mkr i omsattning 27,9 Mkr i EBITDA.

Goodwill har uppkommit vid forvédrvet och utgors av synergieffekter och personal. Justeringar av det redovisade vardet representeras av forvar-
vade 6vervarden avseende kundrelationer och varumérke. Vid denna justering har dven effekten av uppskjuten skatt tagits i beaktande. Ingen del
av redovisad goodwill férvantas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning.

Preliminar forvarvsanalys

Forvarvat
(Tkr) redovisat varde
Materiella tillgangar 1883
Immateriella tillgdngar 117 096
Finansiella tillgdngar 1374
Uppskjuten skattefordran 20413
Kundfordringar och évriga fordringar 44 934
Likvida medel 9047
Rantebdrande skulder -163 821
Leverantorsskulder och 6vriga skulder -87 937
Innehav utan bestdmmande inflytande -1 642
Forvarvade nettotillgangar -58 652
Goodwill 193 475
Kontant erlagd kopeskilling 134 824
- Likvida medel i férvarvat bolag -9 047
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarvet 125 777

13
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jul-sep jan-sep

(Tkr) 2012 2011 2012 2011
Nettoomsattning 12 545 2728 17 677 8 496
Rorelsens kostnader
Forsaljningskostnader -478 -229 -1474 -964
Ovriga kostnader -12 414 -2 304 -7 754 -9 345
Personalkostnader -7 642 -4 959 -20 761 -16 337
Avskrivningar -238 -256 -739 -763
Summa rérelsens kostnader -20 771 -7 748 -30 727 -27 408
Rorelseresultat -8 226 -5 020 -13 050 -18 912
Resultat fran andelar i koncernforetag - - 3539 6 745
Ovriga finansiella poster -8 765 -57 -8 747 -351
Skatt 9022 - 9022 -
Periodens resultat -7 969 -5 077 -9 236 -12 519

30 sep 31 dec
(Tkr) 2012 2011 2011
Immateriella anldggningstillgdngar 555 1082 949
Materiella anlaggningstillgangar 505 671 627
Finansiella anldggningstillgdngar 417 010 124 592 124 604
Uppskjuten skattefordran 11766 1952 2744
Omsattningstillgangar (exkl. likvida medel) 15 832 2232 14 310
Kassa och bank 2 075 5816 12 035
SUMMA TILLGANGAR 447 743 136 345 155 268
Bundet eget kapital 22 584 18914 18914
Fritt eget kapital 172 999 65 021 81 820
Summa eget kapital 195 583 83935 100 734
Langfristiga skulder 175018 2 367 -
Kortfristiga skulder 77 142 50 044 54 535
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 447 743 136 345 155 268
Stallda sakerheter:
Aktier i dotterbolag 302 025 111 858 96 416

14
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SYSTEMINTAKTER
Summan av licensintakter och intakter fran support och underhall.

REPETITIVA INTAKTER
Intékter av arligen aterkommande karaktar, sdsom support- och underhallsintdkter samt intékter fran hyresavtal avseende
licens.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar, forvarvsrelaterade kostnader och évriga jamférelsestdrande poster av engangskaraktar.

EBIT
Rorelseresultat.

FRITT KASSAFLODE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus kassafléde fran investeringsverksamheten exklusive forvarv.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA OPERATIVT KAPITAL
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital (balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder samt
kassa och bank).

RORELSEMARGINAL FORE AVSKRIVNINGAR (EBITDA-MARGINAL)
Rorelseresultat fére avskrivningar, forvarvsrelaterade kostnader och Ovriga jamforelsestérande poster av engangskaraktar i
procent av nettoomsattningen.

RORELSEMARGINAL (EBIT-MARGINAL)
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomsattningen.

VINSTMARGINAL
Resultat efter skatt i procent av férsaljning vid periodens slut.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

RESULTAT PER AKTIE — FORE UTSPADNING
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

RESULTAT PER AKTIE — EFTER UTSPADNING
Resultat efter skatt justerat for utspadningseffekter dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning under perioden.
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